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Informationsbroschyren ar upprattad i enlighet

med lagen (2004:46) om vardepappersfonder och
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder. Informationsbroschyren avser
fonderna Naventi Balanserad Flex, Naventi Offensiv
Flex och Naventi Defensiv Flex som ar registrerade i
Sverige

Fondbolaget

Ruth Asset Management AB ("fondbolaget")
Organisationsnummer: 556630-8689
Datum for bildande: 7 maj 2022
Aktiekapital: SEK 2 062 000

Adress: Box 3208, 103 64 Stockholm
Telefon: 08-700 52 60

Hemsida: www.ruthassetmanagement.com
E-mail: info@ruthassetmanagement.com
Bolagets sate: Stockholm
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Tillstdnd att bedriva fondverksamhet: 2 december 2011

Tillstand att bedriva diskretionar portfoljférvaltning
avseende finansiella instrument: 2 december 2011

Styrelseledamoter

Cecilia Lager, ordférande
Glenn Nilsson

Svante Sundholm

Ledande befattningshavare

Rikard Andersson, VD

Revisorer

Deloitte AB, med auktoriserad revisor Henrik Nilsson som
huvudansvarig revisor.

Fondbolaget forvaltar féljande fonder

Expansion Crafted by Ruth
Ruth Core Global Equities
Naventi Balanserad Flex

Naventi Offensiv Flex
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Naventi Defensiv Flex
Intensity Crafted by Ruth
Balance Crafted by Ruth
Comfort Crafted by Ruth
Ruth Core Emerging Markets
Ruth Core Nordic Credit
Ruth Core Nordic Small Cap
Ruth Core Swedish Equities

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Bolagets sate: Stockholm
Huvudsaklig verksamhet: Bankverksamhet

Uppgift: Forvaringsinstitutets uppgift ar bl. a. att ta emot
och foérvara fondernas egendom samt kontrollera att
fondbolagets placeringar sker i enlighet med géllande
regler. Férvaringsinstitutet far, under forutsattning att i lag
uppstallda sarskilda villkor &r uppfyllda, uppdra at annan
att férvara fondernas tillgangar som utgér depafoérvarade
finansiella instrument, kontrollera &ganderatten av och
fora register dver dvriga tillgangar. Aktuella uppgifter
avseende forvaringsinstitutet tillhandahalls pa begéran
av investerare.

Uppdragsavtal

Fondbolaget har delegerat funktionen fér
regelefterlevnad, uppgiften att vara klagomalsansvarig
samt Chief Information Security Officer, (CISO-
funktionen) till Max Matthiessen AB.

Fondbolaget har uppdragit &t extern part att uppratthalla
viss del av fondadministrationen. Detta uppdrag innehas
av ISEC Administration AB.

Fondbolaget har uppdragit at extern part att uppratthalla
funktionen for internrevision. Detta uppdrag innehas av
Advisense AB.

Fondbolaget har delegerat forvaltningen av vissa
fonder till Carnegie Fonder AB, Tundra Fonder AB
("Tundra") samt till Goldman Sachs Asset Management
International, dock ej Naventi Offensiv Flex, Naventi
Balanserad Flex och Naventi Defensiv Flex.

Fondbolaget har uppdragit till Citibank Europe plc,
Luxembourg Branch att uppréatthalla fondadministration,
dock ej till Naventi Offensiv Flex, Naventi Balanserad Flex
och Naventi Defensiv Flex. Fondbolaget har uppdragit
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till Max Matthiessen AB att tillhandahalla tjanster inom
ekonomi, IT, juridik och HR, se Fondbolagets webbplats
www.ruthassetmanagement.com.

Fondandelsdgarregistret

Pa uppdrag av fondbolaget for ISEC Services AB ett
register 6ver samtliga andelsagare och deras innehav.
Andelsagares innehav redovisas pa arsbesked i vilket aven
deklarationsuppgifter finns.

Fondernas rattsliga karaktdr och de viktigaste
rattsliga féljderna av en investering i en fond

Fondbolaget forvaltar vardepappersfonder som ar
etablerade i Sverige. Den som investerar i en fond erhaller
fondandelar till ett varde som motsvarar det investerade
beloppet. Investeraren blir darmed fondandelsagare. En
fondandelséagare har ratt att fa sina fondandelar inlosta
enligt de vilkor som anges i fondens fondbestammelser.
Nar inlosen sker utbetalas pengar till ett belopp som
motsvarar det aktuella vardet pa fondandelarna som
inloses.

En vardepappersfond ar inte en juridisk person. Fonderna
kan inte forvarva rattigheter eller iklada sig skyldigheter.
Fonderna kan inte heller fora talan infor domstol eller
nagon annan myndighet. Egendom som ingar i en fond
far inte utmatas och fondandelsagarna svarar inte for
forpliktelser som avser fonden.

Fondbolaget placerar fondens medel utifran respektive
fonds placeringsinriktning och mal. Fondbolaget foretrader
fondandelsagare i alla fragor som ror fonden. Vid
forvaltningen av fonden handlar fondbolaget uteslutande

i fondandelsagarnas gemensamma intresse. Tillgangarna

i en vardepappersfond forvaras av férvaringsinstitutet
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Likabehandling

Varje andel i en fond ar lika stor och ger lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Detta innebar att alla
andelsagare i fonden behandlas lika och ingen investerare
har ratt till féormanligare villkor an nagon annan.

Forsdljning och inlésen av andelar

Forsaljning och inlésen av andelar sker av fondbolaget.
Férsaljning och inlésen av andelar for fonderna Naventi
Balanserad Flex, Naventi Offensiv Flex och Naventi
Defensiv Flex sker till den kurs som géller bankdagen
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begaran om férséljning eller begaran om inlésen kommer
fondbolaget tillhanda, under forutsattning att denna
kommer till fondbolaget fore klockan 14.30 samma dag och
fore klockan 11.00 de dagar Stockholmsborsen stanger ki
13.00. I annat fall sker férséljning eller inlosen till den kurs
som faststélls nasta bankdag. Tidpunkter for inldsen kan
forskjutas om medel for inlosen kan behdva anskaffas
genom forsaljning av tillgangar i fonden och ska i sddant
fall ske sa snart det ar mojligt. Begaran om forséljning och
inlosen far aterkallas endast om fondbolaget medger det.
Information om gallande fondandelsvarde samt senaste
forsaljnings- och inlésenpris pa andelar i fonden hélls
tillganglig hos fondbolaget, samt publiceras regelbundet
(normalt varje bankdag, dock minst en gang per vecka) pa
fondbolagets hemsida.

Kompensation vid felaktigt berdknat
fondandelsviarde (NAV)

Fondbolaget har uppréattat rutiner och kontroller for att
undvika felaktiga berakningar av fondandelsvarde samt
upptacka detta for det fall sddana anda sker. Om det skulle
ske en felberakning av fondandelsvardet har fondbolaget
en riktlinje for hur man ska hantera eventuella felaktigheter
i fondandelsvardet (NAV-kursen) samt hantering av
eventuell kompensation till fondandelsagare. For ytterligare
information om fondbolagets hantering av felaktigt NAV
och kompensation till andelségare, vanligen kontakta
Fondbolaget.

Limitering av forsdljnings- och inlésenorder

Det ar inte majligt att limitera forsaljnings- och inlésenorder.

Riskinformation

Sparande i fonder innebar alltid risktagande. Risktagande
ar generellt sett hogre for sparande i aktiefonder och lagre

i bland- och rantefonder. Historisk avkastning ar ingen
garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras

i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att fondspararen far tillbaka hela det insatta kapitalet.

En fonds varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder som
fondbolaget anvander.

Fonderna ar riskklassificerade i enlighet med den
europeiska standarden for riskklassificering. Varje fond
har klassificerats enligt en sjugradig skala dar kategori
1 ar lagst risk och kategori 7 ar hogst risk. Observera att
kategori 1inte ar riskfri.
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Riskkategoriseringen ar endast en indikation pa den
framtida risknivan i fonden, eftersom kategoriseringen
grundas pa historiska data. Riskkategorin kan komma att
andras i framtiden.

| férvaltningen av fonderna férekommer olika typer av
risker. Nedan féljer en kortfattad redogérelse for de
huvudsakliga risker som kan férekomma vid sparande i en
fond. Upprakningen ar inte uttdmmande.

Marknadsrisk: att hela marknaden for ett tillgangsslag
kommer att gé tillbaka och att priser och varden for
tillgangarna darigenom kommer att paverkas.

Valutarisk: att vardet pa en investering kan paverkas av
andrade valutakurser.

Politisk risk: risk for politisk instabilitet.

Kreditrisk: att en emittent eller en motpart kommer att
stélla in betalningarna.

Ranterisk: berdknas for rantefonder och visar hur manga
procent en rantefonds varde faller om marknadsrantorna
stiger med en procent och vice versa.

Likviditetsrisk: att en position inte kan avvecklas i tid till
rimligt pris.

Bransch/foretagsrisk: i samband med koncentration
till vissa branscher/féretag i tillvaxtmarknader kan aven
finnas legala och administrativa risker vid till exempel
kép och forsaljining av aktier, samt féretags- och
likviditetsrisker i form av till exempel en mer outvecklad
redovisningsstandard och svarigheter att effektivt
genomféra kop och férsaljiningar.

Hallbarhetsrisk: en miljorelaterad, social- eller
bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde.

| den man fonderna far placera i derivatinstrument kan
anvandandet bade hdja och sanka risken.

Fondernas specifika risker framgar av faktabladet
Basfakta for investerare och i den fondspecifika delen i
informationsbroschyren.

Ersattningspolicy

Ersattning till fondbolagets anstallda ska vara
marknadsmassig och utgangspunkten for samtliga
anstallda ar fast [6n. Rorlig erséattning faststalls pa
diskretionar basis och baseras pa saval individuella

som gemensamma mal inom bolaget samt ska

framja fondbolagets och fondernas langsiktiga mal.

Vid utformandet av mal for rorlig ersattning sker en
beddmning av hur méalen paverkar nuvarande och framtida
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risker. Mellan 40 och 60 procent av rorliga I6nedelar

till sarskilt reglerad personal ska skjutas upp over flera
beskattningsar samt att en kvarhéallandeperiod ska gélla.
Minst 50 procent av den rorliga ersattningen, ska besta
av andelar i berorda vardepappersfonder. Den anstallde
far inte under ett ar efter att &ganderatten har gatt dver
till den anstallde forfoga 6ver vardepappersfonderna,
oavsett om ersattningen har skjutits upp eller inte.
Ersattning till bolagets kontrollfunktioner bestams utifran
mal som ar kopplade till utférandet av de uppgifter

som kontrollfunktionerna ansvarar fér och oberoende
av resultatet i de affarsomraden som de kontrollerar.
Ersattningspolicy finns att tillga pa fondbolagets hemsida.
En kostnadsfri papperskopia kan pa begéran erhallas.

Fondens upphorande eller 6verldtelse av
forvaltningen av en fond

Fondbolaget far efter tillstdnd av Finansinspektionen
Overlata forvaltningen av en vardepappersfond till ett annat
fondbolag. Om fondbolaget far sitt tillstand att bedriva
tillstandspliktig verksamhet aterkallat, trader i likvidation,
forsatts i konkurs eller vill upphédra med férvaltningen

av en fond ska férvaltningen av fonden dvertas av
forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet far efter tillstand av Finansinspektionen
Overlata forvaltningen till ett annat fondbolag. | annat fall
ska fonden upplésas genom att tillgangarna saljs och
nettobehallningen skiftas ut till andelsédgarna. Uppldses
eller dverlats fonden enligt ovan sé ska detta kungoras

i Post- och Inrikes Tidningar samt information om detta
finnas tillganglig hos fondbolaget och férvaringsinstitutet
om inte Finansinspektionen beviljar undantag.

Andring av fondbestdmmelser

Fondbestammelserna for en fond kan andras efter

beslut av fondbolagets styrelse och godkannande av
Finansinspektionen. Finansinspektionen ska godkanna
andringarna om fondbestammelserna aven efter
andringarna r skéliga for fondandelsagarna. Andringarna
far inte heller strida mot fondandelsagarnas gemensamma
intresse. En andring av fondbestammelserna kan

paverka fondens egenskaper sa att t. ex. dess
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil andras. | vissa
fall kan Finansinspektionen besluta att fondbolaget

ska underratta fondandelsagarna om andringarna.

Om Finansinspektionen beddmer att en andring av
fondbestammelserna ar av vasentlig betydelse for
fondandelsagare ska berérda fondandelsagare beredas
mojlighet att salja sina andelar innan de andrade
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fondbestammelserna barjar tillampas och utan att andra
avgifter tas ut an vad som motsvarar kostnaderna for att
avveckla vardepapper med anledning av begard inlosen.

Principer och rutiner for vardering av tillgdngar
i fonderna

En fonds varde beraknas genom att dra av fondens
skulder fran dess tillgangar. Vardet av en fondandel
berédknas genom att fondens varde delas med antalet
utestdende andelar. Fondbolaget faststaller vardet varje
bankdag. Fondens tillgangar varderas med ledning av
gallande marknadsvarde. For ytterligare information om
fondernas principer och rutiner for vardering av tillgangar,
se respektive fonds fondbestammelser.

Arsberdttelse och det senaste berdknade
nettotillgangsvdardet (NAV)

Fondbolaget kommer att uppratta en arsberattelse for

en fond inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang.
Arsberattelsen ska kostnadsfritt skickas till andelsagare
som begar det samt finnas tillganglig hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet.

Det senaste beraknade nettotillgangsvardet (NAV) och en
fonds arsberattelse publiceras pa fondbolagets hemsida.

Skatteregler

Fondens beskattning: Fonden ar undantagen fran svensk
beskattning.

Fondspararens skatt: En andelsagare i fonden beskattas
genom att en schablonintakt motsvarande 0,4 procent

av fondandelarnas varde per den 1 januari tas upp som
inkomst av kapital (fysisk person). For fysisk person
beskattas denna inkomst sedan med 30 procent
kapitalskatt. For sparande via PPM, IPS, Fondférsakring
eller via investeringssparkonto galler sarskilda skatteregler.
Skatten kan paverkas av individuella omstandigheter och
den som ar oséker pa eventuella skattekonsekvenser bor
soka experthjalp.

Skadestandsskyldighet

Fondbolaget har skadestandsskyldighet enligt 2 kap. 21§
lagen om vardepappersfonder. Om en fondandelséagare
tillfogats skada genom att fondbolaget 6vertratt denna lag

eller fondbestammelserna, ska fondbolaget ersatta skadan.

o
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Hallbarhetsinformation

Vi erbjuder aktiv fondférvaltning. Detta innebér att vi
standigt foljer och utvarderar marknader och tillgangar
samt aktivt bestammer hur dina pengar ska vara
placerade. For oss innebar detta uppdrag att vi har ett
ansvar saval mot dig som kund som mot omvarlden.
Darfor arbetar vi med ansvarsfulla investeringar och
bidrar till ett mer langsiktigt investeringsklimat dar

miljo-, sociala- och bolagsstyrningsfaktorer (ESG)
inkluderas i investeringsprocessen. Vi ska agera som en
ansvarstagande agare och férespraka god miljomassig
och social standard samt god etik i de foretag vi har
inflytande 6ver. Vi efterstravar att investera i bolag med
langsiktigt hallbar affarsmodell. | en sddan beddmning
anvands oberoende kallors matvarden sasom Bloomberg
ESG. Vart forvaltarteam analyserar investeringar utifran
ett hallbarhetsperspektiv infor en investering och I6pande
under hela agandeperioden. Vi tror pa att Iangsiktig
héllbarhetstankande &r en central del i framgangsrik
forvaltning. Se mer information for respektive fond nedan.
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Naventi Balanserad Flex

Sverigeregistrerad vardepappersfond

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt férvaltad global blandfond som placerar
i aktier och rantebarande vardepapper. Placeringarna syftar
till att skapa en god riskjusterad avkastning pa lang sikt

och med malséattning att skapa langsiktig kapitaltillvaxt. For
att uppna fondens malsattning forvaltas fonden med en
valdiversifierad portfolj av tillgangar.

Fondens aktieplaceringar sker i bolag som beddéms ha
stabilt vaxande bolagsvinster, tillvaxt inom saval forsaljining
som marginaler, stark positionering inom dess bransch/
sektor samt hog vinstutdelningsformaga. Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppga till 70
procent av fondférmogenheten.

Fondens ranteplaceringar fordelas pa lander, regioner,
sektorer, I6ptider och kreditvardighet. Fondens
ranteplaceringar sker huvudsakligen i rantebarande
vardepapper utgivna av foretag. Fonden kan aven investera
i statspapper. Den genomsnittliga rantebindningstiden
overstiger vanligtvis inte fem ar. Fonden kan anvanda
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning for

att anpassa fondens exponering mot aktie-, rante-

och valutamarknaden. Allokering mellan aktier och
rantebarande placeringar varierar 6ver tiden beroende

pa aktuellt marknadslage. Fonden har ingen statisk
fordelning mellan rantebarande vardepapper och aktier,
utan allokeringen kan variera mellan 0-70 procent i

aktier. Fonden utgar normalt fran en fordelning med 50
procent i rantebarande vardepapper och 50 procent i
aktier. Fordelningen anpassas hela tiden till forvaltarens
beddmning av utvecklingen pa de finansiella marknaderna.
Exempelvis kan 50 procent av fondens medel under

en period vara investerade i aktier och under en annan
period till 70 procent i rantebarande placeringar. Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppga till 70
procent i forhallande till fondférmoégenheten.

Jamforelseindex ar 50% MSCI ACWI NTR SEK och 50%
Solactive SEK IG Credit Index.

o
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Historisk avkastning

Fonden etablerades 2012. Fondens resultat (avkastning)
beréknas efter avdrag for arlig avgift. Hansyn tas inte

till eventuella insattnings- och uttagsavgifter. Vardet

for samtliga ar ar beréknat i svenska kronor och med
utdelningar aterinvesterade i fonden. Ingen hansyn ar tagen
till inflation. Fondandelar kan bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Tidigare resultat ar ingen garanti fér framtida
resultat. Jamférelseindex har implementerats 2017, varfér
jamforelseindex inte redovisas i stapeldiagrammet for
tidigare ar. Jamforelseindex innan 1januari 2020 var 65%
MSCI ACWI NTR SEK, 35% Nasdag OMX Credit SEK. Den 1
juni 2020 upphérde Nasdag OMX Credit SEK och ersattes
av Solactive SEK |G Credit Index.

Malgrupp

Fonden ar tankt fér investerare klassificerade som icke-
professionella, professionella eller jambdrdiga motparter.

For att investera i den har fonden bér du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder. En investerare

med grundldggande kunskaper kan ta ett informerat
investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentation
om fonden eller fatt grundlaggande information av
distributéren.

Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att
det satsade kapitalet skall vaxa. Fonden passar inte for
investerare som i forsta hand vill att det satsade kapitalet
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ska ge ett skydd i férhallande till andra investeringar,
innehalla en options- eller havstangsdel, ge avkastning
i form av utdelning eller liknande eller att kapitalet ska
bevaras.

Fonden har riskfaktor 3 av 7, vilket motsvarar medellag risk.
Fonden &r tankt for den som dnskar medellag risk och kan
acceptera att svangningar kan forekomma.

Placeringshorisonten bor vanligtvis vara minst tre ar.
Investeraren maste kunna acceptera att kurssvangningar
kan féorekomma.

Malgruppen for den har fonden ar investerare som kan
klara av att forlora hela det satsade kapitalet. Daremot
passar fonden inte investerare som vill vara sakra pa att
endast en del av det satsade kapitalet kan forloras eller vill
vara sékra pa att fa tillbaka hela det satsade kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portfoliférvaltning eller vid order pé eget initiativ (med eller
utan passandebeddmning).

Aktiv risk

Fonden ar en aktivt forvaltad global blandfond som
placerar i aktier och obligationer. Fondens exponering mot
aktiemarknaden kan maximalt uppga till 70 procent av
fondférmégenheten.

Aktieplaceringar gors i bolag som bedéms vara

attraktivt varderade, dar vi ser god framtida vinst och
forsaljningstillvaxt, stabila marginaler och en stark
positionering inom respektive bransch/sektor. Fondens
jamforelseindex ar 50% MSCI ACWI NTR och 50%
Solactive SEK IG Credit Index. Fondens jamférelseindex
var 50% MSCI ACWI NTR SEK och 50% Nasdag OMX
Credit SEK innan den 1 juni 2020, da Nasdag OMX Credit
SEK upphérde, och for tid innan 1 januari 2020 var det 65%
MSCI ACWI NTR SEK och 35% Nasdaq OMX Credit SEK.
Fondens jamférelseindex ar representativt for fondens
placeringsinriktning med avseende pa tillgangsslag och
marknad.

Aktiv risk ar ett matt pa volatiliteten i skillnaden mellan
fondens avkastning och jamférelseindexets avkastning.
Presenterat data tar utgangspunkt i en langre tidsperiod
for att mojliggora en jamforelse av fondens avkastning och
dess risk sett till aktiviteten i forvaltningen over tid. Aktiv risk
presenteras fran 2018, da jamforelseindex inférdes 2017
och aktiv risk mats under 24 manader. En aktiv férvaltning
av fonden likstalls med aktiv risk och darigenom férklaras
awvikelsen sett till jamforelseindex.

Presenterade vaxlingar av aktiv risk beror pa att nyckeltalet
paverkas av marknadens utveckling. Presenterat nyckeltal

o
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for fonden beror pa fondens specifika placeringsinriktning
och dess tillgangar som avviker fran jamforelseindexets
sammansattning. Da det ar en blandfond kan forvantad
utveckling te sig motsatt till en fond med fokus pa enbart
aktier eller rantebarande vardepapper. Presenterad tabell
och dess data visar pé ett samband i forhallande till
fondens utveckling jamfért dess jamforelseindex.

Aktiv 2025-
risk 12-31

2024-
12-31

2023-
12-31

2022-
12-31

2021-
12-31

2020-
12-31

2019-
12-31

(tracking
error), %

Generellt har rantebarande vardepapper en mindre grad
av volatilitet an aktier. Férvantad utveckling ska darfér
beaktas i skenet av detta. Vardet pa fondens tillgangar och
fondens allokering mellan tillgangarna varierar over tid. Det
ar darfor inte ovanligt att fondens utveckling skiljer sig mot
jamférelseindex.

Riskprofil

Fondbolaget efterstravar att fondens genomsnittliga
risknivé, matt som en darlig standardavvikelse dver en
rullande 24 mdanaders period ska uppgd till mellan 5
och 15 procentenheter. Risken i fonden péverkas av
fordelningen mellan tillgédngsslagen aktier och réntor.
Kurserna pd aktiemarknaden kan gé& upp och ned.
Sparande i aktierelaterade tillgéngar ar darfor férenat
med risk for stora vardeférandringar. Den risk som dar
forknippad med att placera i rantebdrande vardepapper
pdaverkas av vilken duration (I6ptid) de réintebdrande
tillgéngarna har samt réinteutvecklingen. Vidare risker ar
bl.a. kreditrisk och likviditetsrisk.

Kreditrisk, risken att betalningsféormagan hos den

som utfardat ett finansiellt vardepapper och ytterst
risken att denne gér i konkurs och inte kan infria sina
betalningsforpliktelser. Likviditetsrisk, risken att ett
vardepapper inte kan omsattas utan stérre prisreduktion
eller stora kostnader.

Likviditetsrisken kan vara hogre i fonden, som investerar

i féretagsobligationer, jamfért med korta rantefonder

eller aktiefonder. Féretagsobligationsmarknaden har en
lagre transparens och likviditet an t.ex. aktiemarknaden.
Likviditeten kan variera till foljd av férandringar i efterfragan
och utbud.

Vid en begransad likviditet i marknaden kan storre uttag ur
fonden innebara att innehav i féretagsobligationer behéver
saljas till oférdelaktiga priser samt i exceptionella fall att
uttag ej kan ske omedelbart efter begaran.

Likviditetsrisken hanteras genom en god
likviditetshantering i fonden samt en lamplig
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sammansattning av innehav. Fonden paverkas aven av
hallbarhetsrisker som definieras som en miljorelaterad,
social- eller bolagsstyrningsrelaterad omstandighet

som skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa
investeringens varde. For hanteringen av hallbarhetsrisker
se nedan "Hallbarhetsinformation”.

Fonden placerar en betydande andel av
fondférmégenheten i annan valuta an svenska kronor
och paverkas darfor aven av valutakursforandringar.

Den geografiska spridningen och spridningen till olika
branscher minskar aktierisken i fonden. Fonden far
anvanda derivat som ett led i fondens placeringsinriktning
och i syfte till att skydda vardet av fondens underliggande
tillgdngar och minska kostnaderna. Sparande i
aktierelaterade tillgangar innebér risk for stora
kurssvangningar.

Riskbedémningsmetod

Vid berékningen av total exponering i fonderna anvands
den s& kallade &tagandemetoden. Atagandemetoden
innebar att derivatinstrument tas upp till en position som
motsvarar exponeringen av dess underliggande tillgangar.

Hogsta avgift

Nedan ldmnas uppgift om den hégsta avgift fondbolaget
fér ta ut enligt fondbestémmelserna vid férsdaljining och
inlésen av fondandelar samt for forvaltning, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Forsaljningsavgift: 0 %
Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. foérvaring, tillsyn och revision: 3,0 %

Gallande avgift

Nedan ldmnas uppgift om de gdllande avgifter
fondbolaget tar ut vid férsdljning och inlésen av
fondandelar, inklusive kostnader for férvaring och tillsyn.

Forsaljningsavgift: 0 %
Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och revision: 1,50 %

Hallbarhetsinformation

| var investeringsprocess efterstravar vi att fonden
investerar i bolag med langsiktigt hallbar affarsmodell.
Vart forvaltarteam analyserar investeringar utifran

o

Ruth Asset Management

ett hallbarhetsperspektiv infér en investering och
|I6pande under hela &gandeperioden. Vi beaktar

i investeringsbeslutens huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. For att minska
fondens hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer exkluderas ett antal branscher och
sektorer.

Att investera i bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller
och med laga héllbarhetsrisker paverkar enligt var mening
fondens riskjusterade avkastning positivt 6ver tid. Dessa
bolag har stérre chans att skapa en battre avkastning

till en lagre risk dver tid jamfort med bolag som inte har
langsiktigt hallbara affarsmodeller och som inte beaktar
hallbarhetsrisker.
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Hallbar investering:
en investering

i ekonomisk
verksamhet

som bidrar till ett
miljdmal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dar

det faststalls en
forteckning éver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
innehaller inte nagon
forteckning éver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
ellerinte.

Hallbarhets-
indikatorer méater
uppnaendet av

de miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framiar.

o

Bilaga I1

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och
8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Naventi Balanserad Flex
Identfieringskod for juridiska personer: 549300KWEGBSV7OZKQESQO

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

eo( ) o @ N

@ Den framjade miljsrelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
investering som sitt mal, hade den en andel pa

5 ) 9 % hallbara investeringar.

@ ed ett milismal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

O Den gjorde hallbara investeringar med ett miljomal:
(0)
%

() iekonomiska verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

() iekonomiska verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

O Den gjorde héllbara investeringar med ett socialt mal: D

%

D med ett socialt mal

() Den framjade miliérelaterade och sociala egenskaper,
men gjorde inte nagra hallbara investeringar

| vilken utstréckning frimjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Fonden frémjade miljé- och sociala egenskaper genom att beakta underliggande investeringars
pdéverkan pd& miljé och klimat, sociala egenskaper inkluderande mdnskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och jamstalldhet, samt praxis fér god styrning genom aktiedgares rattigheter,
frédgor om ersattning till ledande befattningshavare och motverkande av korruption.

Inget referensindex har angetts for att uppnd de miljo- eller sociala egenskaper som frémjas av
fonden.

Fonden har inte férbundit sig att goéra héllbara investeringar med miljomal férenliga med EU-
taxonomin, men den faktiska andelen av fondens medel som investerats i miljomdssigt héllbara
ekonomiska aktiviteter enligt EU-taxonomin redovisas nedan.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Vid investeringsbeslut och I6pande under perioden har det beaktats hur fondens investeringar
beaktar sina héllbarhetsrisker och arbetar med dess pdverkan pé& miljé och klimat, ssom
utsl@pp av véxthusgaser och sociala aspekter, séisom att bolagen inte dr delaktiga i brott mot
mdnskliga rattigheter.

Fonden investerade inte i naigra bolag som anses skadliga for miljé och samhaille.
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o

Fonden har inte gjort ndgra investeringar med exponering till branscher som besitter hdga
risker for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer. Inga investeringar har gjorts i féljande
branscher:

Klusterbomber och personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Tobak

Pornografi

Kol

Kommersiellt spel

Cannabis

Olja

Naturgas

...och jamfort med de féreg@ende perioderna?

Jamfort med féregdende period hade andelen héllbara investeringar enligt taxonomin minskat till
5,9 % jamfort med 8 % mot féregdende period.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringarna som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade inget mdl om att géra héllbara investeringar.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde inte néigon betydande skada fér ndgot miljomal eller socialt mél med de hdllbara
investeringarna?

Fonden hade inget mdal om att géra hdllbara investeringar.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer?

Fonden hade inget mé&l om att géra héllbara investeringar.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag
och FN:s vigledande principer for foretag och ménskliga rattigheter? Beskrivning:

Fonden hade inget mal om att goéra hdllbara investeringar.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbeslut
mest negativa
konsekvenser for
héallbarhetsfaktorer
som rér miljo,

sociala fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekédmpning av
korruption och mutor.

o

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och atfoljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljiomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den
aterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmaéssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?

Fonden har tagit hénsyn till indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl) frén tabell 1
och/eller tabell 2 och /eller tabell 3 i bilaga 1i SFDR RTS genom att utifrén exkluderingskriterier och
screening minska exponeringen mot dessa. Darutéver har fonden prioriterat och mitigerat negativa
konsekvenser som identifierats genom férvaltarens analysmodell dar hélibarhet integrerats.

Samtliga fonder som frémjar miljérelaterade eller sociala egenskaper exkluderar investeringar i
verksamheter inom sektorer som beddms kunna orsaka skada for miljomassiga och sociala faktorer,
samt verksamheter med faktiskt konstaterad negativ p&verkan via normbaserade kontroverser.

Da tillgangligheten pé tillforlitlig data for negativa konsekvenser pd héllbarhetsfaktorer varierar har
fonden for narvarande inga specifika tréskelvarden kopplade till varje enskild indikator.

Metod for att beakta

Exkludering Integrering (analys) Paverkansdialog

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI1: Utslapp av vaxthusgaser

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljoprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 2: Koldioxidavtryck

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljoprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 8: Investeringsobjektets
vaxthusgasintensitet

Omsattning relaterad till produktion
& distribution inom oljesand, arktisk
borrning, kol:

PAI 4: Exponering mot féretag som ar
verksamma inom sektorn for fossila

branslen
Limit: O % involvering

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljdprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI &5: Andel icke-fornybar
energiférbrukning och
energiproduktion

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljdprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAIl 6: Energiintensitet for bolag i
sektorer med hog klimatpaverkan

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljdprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 7. Verksamhet som negativt
paverkar omraden med kanslig
biologisk mangfald
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Forteckningen
innehéller de
investeringar som
utgdr den finansiella
produktens

storsta andel
investeringar under
referensperioden,
som ar foljande:
2025-01-01 till
2025-12-31

o

PAI 8: Utslapp till vatten

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljdprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 9: Farligt avfall och radioaktivt avfall

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI10: Brott mot FN:s globala
overenskommelse (UNGC) och
OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
principer och OECDs riktlinjer

Limit: 0 % Underkanda

PAI11: Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse (UNGC)
och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
principer och OECDs riktlinjer

Limit: 0 % Underkanda

PAI12: Ojusterad I6neklyfta mellan
koénen

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
arbetsrattsprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI13: Jamnare konsfordelning i
styrelserna

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
arbetsrattsprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 14: Exponering mot kontroversiella
vapen (antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Produktion & Distribution

Limit: O % involvering

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
MICROSOFT CORPORATION Information Technology 0,58% USA
'Il_'%icij\{van Semiconductor Manufacturing Co., Information Technology 0.55% Taiwan
NVIDIA CORPORATION Information Technology 0,51% USA
ABBVIE INC. Health Care 048% USA
APPLE INC. Information Technology 0,45% USA
WASTE MANAGEMENT, INC. Industrials 042% USA
S&P GLOBAL INC. Financials 041% USA
ALPHABET INC. Communication Services 0,39% USA
AMAZON.COM, INC. Consumer Discretionary 0,37% USA
UNITEDHEALTH GROUP INCORPORATED Health Care 0,36% USA
MASTERCARD INCORPORATED. Financials 0,34% USA
TRANE TECHNOLOGIES PLC Industrials 0,34% Irland
INTERCONTINENTAL EXCHANGE, INC. Financials 0,34% USA
Tokio Marine Holdings, Inc. Financials 0,33% Japan
ROYAL BANK OF CANADA Financials 0,31% Kanada
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

For att uppfylla
EU-taxonomin om-
fattar kriterierna for
fossilgas begrans-
ningar av utslapp
och 6vergang till
helt férnybar energi
eller koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande saker-
hets- och avfalls-
hanteringsregler.

Méjliggérande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstéllnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det &nnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
fér och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
basta prestanda.

o

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fonden hade inget mé&l om att géra héllbara investeringar. Den faktiska andelen var 8 % och utgjordes
av miljomassigt hdllbara investeringar enligt EU-taxonomin.

Vad var tillgdngsallokeringen?

97,9 % av fondens medel utgjordes av investeringar som frdmjade miljorelaterade eller sociala
egenskaper. Av dessa var 5,9 % taxonomiférenliga. Fondens medel i "Nr 2 Annat” om 2,1 % bestod
av likvida medel och derivat.

Nr 1A Hallbara

Nri 59% —_ Taxonomiférenliga
Investeringar _| Anpassade till ' 5,9%
100% miljorelaterade
eller sociala Nr 1B Andra
YRR miljorelaterade
97,9% .
eller sociala
egenskaper
89,9%

Nr 2 Annat
21%

Nr1Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands
for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden hade innehav i féljande ekonomiska sektorer (baserat pd GICS):

Information Technology 12,8%
Materials 1,3%
Health Care 1%
Real Estate 9,3%
Financials 8,5%
Consumer Discretionary 7,8%
Industrials 7.2%
Utilities 6,6%
Other 6,4%
Communication Services 5,9%
Consumer Staples 49%
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| hur stor utstrédckning var de hdllbara investeringarna med ett miljomal férenliga
med EU-taxonomin?

Fonden forbinder sig inte att géra héllbara investeringar med miljomal forenliga med EU-taxonomin.
Den faktiska andelen av fondens medel som investerats i miljomdssigt hdllbara ekonomiska aktiviteter
redovisas nedan. For denna rapporterings syfte har fondens innehav genomlysts for att mata
aktiviteter som bidrar till miljomdssiga mal enligt EU-taxonomin och anses bidra vasentligt enligt de
kriterier som framgér av EU-taxonomin och delegerade férordningar.

Fondens innehav har édven genomlysts for att sdkerstdlla att dessa investeringar inte orsakade
betydande skada till ndgot miljdmal samt for att sékerstdlla sociala minimiskyddsdétgarder.

Taxonomiférenliga investeringar berdknas baserat p& marknadsvdrdet av de investeringar som
anses utgora miliomdssigt héllbara investeringar i relation till fondens totala tillgéngar. Med
anledning av datatillgdng avseende bolags omsattning har fonden endast haft méjlighet att bedéma
taxonomiférenlighet for investeringar i enlighet med miljiomalet "begrénsning av klimatféréndringar”.

Berdkningarna anvander omsdattning som huvudindikator for bé&de finasiella och icke-finansiella
bolag. Taxonomiférenligheten enligt Art 3 i EU-taxonomin har ej granskats av revisorer eller négon
annan tredje part.

D& underliggande bolag i stor utstrackning dnnu inte rapporerat taxonomiférenlighet har
beddmningen av fondens férenlighet baserats pd estimerad data tillhandahdallen av MSCI.

Metodiken frén MSCI beaktar bolagets intdkter frén produkter och tj@dnster som addreserar EU-
taxonomins miljomal. Bolag som inte uppfyller MSCI ESG Research’s gransvarden avseende att inte
orsaka betydande skada samt sociala minimiskyddsdatgarder anses inte utgdra taxonomiférenliga
investeringar.

Mot bakrund av ovanstédende information var andelen héllbara investeringar med miljomal férenliga
med EU-taxonomin 5,9 %.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?'

|:| Ja,

|:| | fossilgas |:| | karnernergi
S

'Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-
taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas

och kérnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Verksamheter som
ar férenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

- omséttning, vilket

aterspeglar andelen
av intakterna fran in-
vesteringsobjektens
gréna verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de gréna
investeringar som
gjorts av investe-
ringsobjekten, t.ex.
for en omstallning till
en gron ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar inves-
teringsobjektens
gréna operativa
verksamheter.

/. .
> ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som inte
beaktar kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom det

inte finns nagon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*, visar det forsta diagrammet
taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla inversteringar, inklusive statsobligationer, medan
det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten
som inte ar statsobligationer.

1. Taxionomiférenlighet hos investeringar 2. Taxionomiférenlighet hos investeringar
inklusive stadsobligationer* exklusive stadsobligationer*
5,9% 5,9%
(] (]
Omsattning I 941% Omséattning I 941%
Kapitalutgifter 100% Kapitalutgifter 100%
Driftsutgifter 100% Driftsutgifter 100%
\ \ ! \ \ !
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Taxionomiférenliga: Fossilgas Taxionomiférenliga: Fossilgas
. Taxionomiférenliga: Karnenergi . Taxionomiférenliga: Karnenergi
. Taxionomiforenliga: Ej fossilgas eller karnenergi . Taxionomiférenliga: Ej fossilgas eller karnenergi

Dvriga investeringar Ovriga investeringar .
Ovriga investeringal Ovriga investeringal S e erem

representerar 100% av

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper. totala investeringar

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstélliningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Dé& fonden inte forbinder sig till att gora investeringar i omstalinings- och méjliggérande
verksamheter och inte heller har négon relaterad hallbarhetsindikator mdts inte detta. Andelen
investeringar i omstalinings- och mojliggérande verksamheter bedéms darfor vara 0 %.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfort med
tidigare referensperioder?

Andelen investeringar forenliga med EU-taxonomin var for innevarande rapportperiod 5,9 %. Fér
tidigare rapportperiod var denna andel 8 %.

Vilken var andelen héllbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt
med EU-taxonomin?

Fonden hade inget mé&l om att géra héllibara investeringar.

Vilken var andelen socialt hdllbara investeringar?

Fonden hade inget mé&l om att géra héllibara investeringar.
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Referensvéarden ar
index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
som den framjar.
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Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgcrder?

Syftet med investeringarna som inkluderades i kategorin "annat” var att effektivisera portfoljférvaltning,
likviditetsforvaltning och sékringséndamdl. | fonden var dessa investeringar likvida medel

samt derivat. D& likvida medel och derivat inte investeras i ett investeringsobjekt, kunde inga
minimiskyddsétgdrder vidtas.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under perioden har Bolaget I6pande foljt och analyserat utvecklingen i de portféljpolag som fonden
investerat i. Hallbarhetsfaktorer och héllbarhetsrisker har beddmts p& samma sdtt som operationella
och finansiella faktorer i analysen. Analysen har baserats pé finansiell information, extern analys,
relevanta marknadskanaler och direkt kontakt med fondens portféljbolag. Under éret har portféljbolag
kontaktats avseende regelefterlevnad och governance.

Grona obligationer och héllbarhetsldnkade obligationer har valts in under perioden.

Vidare exkluderade fonden innehav verksamma inom branscher med stor risk f&r negativa
hallbarhetseffekter i enlighet med fondens exkluderingspolicy och detta har éven foljts upp kvartalsvis
under perioden.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvirdet?

Fonden hade inget referensvarde i syfte att uppné de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
framijas.

Hur skiljer sig referensvardet fran ett brett marknadsindex?

Ej tilladmplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det gdller héllbarhetsindikatorerna for att
bestdmma referensvdrdets anpassning till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
framjas?

Ej tillamplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvardet?

Ej tillémplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med det breda marknadsindexet?

Ej tillamplig.
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Fondbestadmmelser Naventi Balanserad Flex

§ 1 Vardepappersfondens rattsliga stdllning

Fondens namn ar Naventi Balanserad Flex, nedan kallad fonden. Fonden
ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder.
Fondbolaget som férvaltar fonden foretrader andelsagarna i alla

fragor som ror fonden. Verksamheten bedrivs enligt lagen om
vardepappersfonder, dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget samt de foreskrifter i 6vrigt vilka utfardas med stod av lag
eller forfattning.

Fondférmogenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ratt till fondens egendom.

Fonden ar ingen juridisk person och kan saledes inte fora talan i domstol.
Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Egendom
som ingar i fonden far inte utméatas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB, organisationsnummer
556630-8689, nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
502032-9081, sasom forvaringsinstitut (nedan kallat "forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den egendom som

ingar i fonden samt verkstalla Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot bestdmmelser i LVF, annan
forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

- forsaljning och inlésen av fondandelar sker i enlighet med
bestammelserna i lagen och fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt bestammelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgdngarna i fonden utan drojsmal kommer institutet till handa, och

= medlen i fondens anvands i enlighet med bestdmmelserna i lagen
och fondbestammelserna.

Foérvaringsinstitutet ska handla oberoende av Fondbolaget och
uteslutande i fondandelsagarnas intresse.

§ 4 Vardepappersfondens karaktdr

Fonden ar en aktivt férvaltad blandfond. Placeringarna syftar till att skapa
en god riskjusterad avkastning. For att uppna fondens malséattning,
forvaltas fonden aktivt med en valdiversifierad portfolj av tillgangar.

§ 5 vardepappersfondens placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna syftar till att skapa
en god riskjusterad avkastning. For att uppna fondens malsattning,
forvaltas fonden aktivt med en valdiversifierad portfolj av tillgangar.

5.1 Allmant om placeringsinriktningen
Fonden har ett globalt fokus.
5.2 Tillgangsslag

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar, innefattande
borshandlade fonder, s.k. ETF:er, samt pa konto hos kreditinstitut. Fonden
har mojlighet att placera i tillgadngsslag utan geografisk avgransning och
utan avgransning mot sarskild bransch.

Vid placering i derivatinstrument ska underliggande tillgangar utgéras av
eller hanfora sig till sddana tillgangar som avses i 5 kap. 12 § lagen om
vardepappersfonder. Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i
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andra fondandelar eller fondféretag.
5.3 Allokering

Fondens allokering mellan tillgangsslagen samt geografisk férdelning
varierar over tiden beroende pa aktuellt marknadslage och anpassas
hela tiden till fondbolagets bedémning av utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Fonden har ingen statisk fordelning mellan ranterelaterade
instrument och aktierelaterade instrument utan allokeringen kan variera
mellan 0-70 procent i aktierelaterade instrument. Om Fondbolaget gor
beddmningen att den foérvantade framtida riskjusterade avkastningen fér
aktierelaterade instrument kommer att ¢ka i férhallande till den férvantade
framtida riskjusterade avkastningen for ¢vriga tillgangsslag, innefattande
ranterelaterade instrument, kan fondbolaget 6ka fondens innehav av
aktierelaterade instrument. Om fondbolaget gér beddémningen att den
forvantade framtida riskjusterade avkastningen for ¢vriga tillgangsslag
kommer att 6ka i forhallande till den forvantade framtida riskjusterade
avkastningen for aktierelaterade instrument, kan Fondbolaget istallet

Oka fondens innehav av ovriga tillgangsslag/instrument. Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppga till 70 procent av
fondférmogenheten.

5.4 Risk

Fondbolaget efterstravar att fondens genomsnittliga riskniva, matt som en
arlig standardavvikelse 6ver en rullande 24 manaders period ska uppga
till mellan 5 och 15 procentenheter. Sparande i aktierelaterade instrument
innebar risk for stora kurssvangningar (marknadsrisk). D& fonden kan
placera sina medel utanfor Sverige, paverkas fonden av &ndrade
valutakurser (valutarisk).

§ 6 Sarskilt om vilka marknader som fondens medel far
placeras pa

Medel som placeras i marknadsnoterade finansiella instrument far
placeras pa samtliga reglerade marknader inom EES eller motsvarande
marknader utanfér EES och som star under tillsyn under behorigt organ.

Handel far aven ske pa en annan marknad eller en handelsplattform/MTF,
inom eller utom EES som éar reglerad och 6ppen for allmanheten och som
star under tillsyn.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Vid placering pa konto hos kreditinstitut, skall kreditinstitutet lagst
ha investment grade (lagst BBB enligt Standard & Poor’s rating eller
motsvarande ratingsinstitut).

Fondens medel far placeras i sédana Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § forsta stycket lagen
om vardepappersfonder.

Fonden anvander derivatinstrument sdsom ett led i fondens
placeringsinriktning.

Fondens medel far placeras i derivat som avses i 5 kap. 12 § lagen om
vardepappersfonder, innefattande s.k. OTC-derivat som avses i 5 kap. 12 §
2 st. lagen om vardepappersfonder.

For handel med derivat galler foljande: Fonden far inte genom utnyttjande
av ovanstaende finansiella instrument avvika eller efter 16sen eller
motsvarande komma att avvika fran placeringsbestammelserna i lagen
om vardepappersfonder eller den i dessa fondbestdmmelser angivna
placeringsinriktningen.

§ 8 Vdrdering

Vardet av en fondandel &r fondens varde delat med antalet utestdende
fondandelar. Fondens varde beraknas genom att fran fondens tillgangar
dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar beraknas enligt foljande:
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- Overlatbara véardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till gallande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sadan inte finns senaste
kopkurs). Om sadana kurser inte kan erhallas eller ar missvisande
enligt fondbolagets bedémning, far déverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar
upptas till det varde som fondbolaget pa objektiv grund faststaller.
Sadan objektiv grund kan exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kdinnedom om att affar gjorts till viss kurs i aktuell
tillgdng med oberoende part, indikativ kopkurs fran market-maker
om sadan finns utsedd for emittenten eller erhallande av information
frn andra externa oberoende kallor.

For sddana vardepapper som avses i 5 kap. 5 § lagen om
vardepappersfonder, skall Fondbolaget uppskatta vardet pa objektiva
grunder enligt sarskild vardering som baseras pa uppgifter om senaste
betalkurs eller indikativ kopkurs fran market maker om sadan finns utsedd
fér emittenten. Om sadan uppgift inte finns eller av Fondbolaget inte
beddéms som tillforlitlig, faststélls marknadsvardet genom exempelvis
erhallande av information fran oberoende méklare eller andra externa
oberoende kallor. Sddan information kan exempelvis vara emissionskurs
med oberoende part till annat varde eller kinnedom om att affar gjorts till
viss kurs i aktuell tillgang med oberoende part.

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen om
vardepappersfonder, s.k. OTC-derivat, faststélls ett marknadsvarde enligt
marknadspris fran en aktiv marknad. Om sadant marknadspris inte

kan erhéllas ska marknadsvardet faststallas genom nagon av féljande
metoder; pa grundval av de ingaende tillgangarna/bestandsdelarnas
marknadsvarde, pa grundval av nyligen genomférda transaktioner mellan
kunniga parter som ar oberoende av varandra och har ett intresse av att
transaktionen genomférs, om sadana finns tillgangliga, eller anvandande
av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument
som i allt vasentligt ar likadant. Om marknadspris inte kan faststallas enligt
nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska géllande
marknadsvarde faststéllas genom anvandande av en varderingsmetod
som ar etablerad pa marknaden, sasom t.ex. Black & Scholes.

Likvida medel inklusive insattningar pa bankrakning, korta placeringar pa
penningmarknaden och medel pa konto i kreditinstitut.

- Upplupna réntor

- Upplupa utdelningar

- Ej likviderade forsaljiningar

- Ovriga tillgngar och fordringar avseende fonden

Finansiella instrument och andra tillgangar som noteras i utlandsk
valuta omréknas till svenska kronor med utgangspunkt i gallande
marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder beréknas enligt foljande:

- Ersattning till fondbolaget

= Erséattning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Oviga skulder avseende fonden

Vardet av fondandel skall varje bankdag faststéllas av fondbolaget.

Fondbolaget har ratt att installa varderingen av fonden till foljd av sadana
forhallanden som medfér att fondens tillgangar inte kan varderas pa ett
satt som sakerstaller andelsagarnas lika ratt. Sa kan exempelvis vara fallet
om en eller flera borser, auktoriserade marknadsplatser eller reglerade
marknader vid vilken fondens tillgangar, eller del darav, noteras ar tillfalligt
stangd.

§ 9 Fo6rsdljning och inlésen av fondandelar

Forséljining (andelsagarens kop) och inlosen (andelségares forsaljning)
kan ske varje bankdag genom fondbolaget.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden, under viss eller vissa bankdagar,
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vara tillfalligt stangd for férsaljning och inlésen.

Begaran om forsaljning eller inlésen kan aterkallas endast om
fondbolaget medger det.

Begéaran om forsaljning eller inldsen goérs pa det satt som vid var tid
anges pa fondbolagets hemsida.

Tidpunkter for begaran om férséaljining och inlésen av fondandelar framgar
av fondens informationsbroschyr.

Forsaljningspriset for fondandel utgérs av fondandelsvardet per den
dag férsaljningen sker. Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet per den dag inldsen sker.

Forsaljning och inlésen sker till en for andelsagaren vid begaran om
forsaljning eller inldsen okand kurs. Forsaljnings- och séljorder kan inte
limiteras, utan verkstalls till den kurs som fondbolaget beréknar per den
dag forsaljning respektive inlésen sker. Uppgifter om férsaljningspris och
inlésenpris publiceras pa fondbolagets hemsida, senast efterféljande
bankdag.

Om medel maste anskaffas genom férséljning av fondens egendom
vid inl6sen, skall sadan forséljining ske och inlosen verkstallas s& snart
som mojligt. Skulle en sadan forséaljning vasentligt kunna missgynna
ovriga fondandelsagares intressen, far fondbolaget efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med forséaljningen.

Fondbolaget skall fora eller lata fora ett register dver samtliga innehavare
av andelar i fonden.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan komma att stangas for férsaljning och inldsen av fondandelar
for det fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat som gor att en
vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersdttning

Fast avgift: Ur Fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget
for dess forvaltning av fonden. | férvaltningsavgiften ingar kostnader for
forvaltning, marknadsféring, administration, information, redovisning
och revision av fonden, tillsynskostnad som utgar till Finansinspektionen
samt ersattning till férvaringsinstitutet fér dess verksamhet som
forvaringsinstitut, dock inte transaktionsavgifter. Ersattningen utgar med
ett belopp motsvarande hogst 3,0 procent per ar av fondens varde.

Ersattningen beréknas dagligen med 1/365- del samt erldggs den sista
dagen varje manad till fondbolaget.

Ovriga avgifter: Transaktionskostnader hanférliga till kép och férsalining
av fondens tillgangar samt skatt skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden &r inte utdelande.

§ 13 Vardepappersfondens rakenskapsar

Réakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och drsberdttelse, dndring av
fondbestdmmelserna

Fondbolaget skall for fonden lamna en arsberéttelse inom fyra

manader fran rakenskapsarets utgang och en halvarsredogorelse for
rakenskapsarets forsta sex manader inom tva manader fran halvarets
utgang. Arsberattelsen och halvarsredogoérelsen skall hallas tillgangliga
hos fondbolaget och férvaringsinstitutet samt skickas kostnadsfritt till de
andelsagare som begart detta.

Andring av fondbestammelser beslutas av fondbolagets styrelse. Sedan
andringarna godkéants av Finansinspektionen skall de hallas tillgangliga
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hos fondbolaget och forvaringsinstitutet och tillkannages pa det satt som
Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse
Pantsattning av fondandelar far inte ske.

Onskemal om 6verlatelse av fondandelar skall skriftligen anmalas

till fondbolaget. Sddan anmalan ska undertecknas av andelsagaren.
Anmélan om 6verlatelse skall ange overlatare och till vem andelarna
Overlates, dennes personnummer/organisationsnummer, adress,
telefonnummer, vp-konto alternativt depabank och depanummer,
bankkonto samt syftet med overlatelsen.

Overlatelse av andel erfordrar att fondbolaget medger éverlatelsen.
Sadant medgivande lamnas av fondbolaget endast om overlatelsen sker
for att genomféra bodelning av giftorattsgods, gava till make/maka eller
egna barn eller avser en 6verlatelse mellan olika juridiska personer inom
samma koncern. Overlatelsen godkanns dock endast om férvarvaren
Overtar Gverlatarens anskaffningsvarde pa fondandel.

§ 16 Ansvarsbegrdnsning

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella
instrument som depéforvaras hos forvaringsinstitutet eller en depabank,
ska forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna finansiella
instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till
fondbolaget for fondens rakning. Férvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall férlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad
av en yttre handelse utanfor férvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var oméjliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar
gjorts, sasom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte
for skada orsakad av sadan yttre handelse utanfér fondbolagets kontroll.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om
férvaringsinstitutet eller fondbolaget ar foremal for eller sjalv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och férvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada som
avses i forsta stycket, om inte Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Fondbolaget
och forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada om
omstandigheter som anges i férsta stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av - svensk eller utlandsk - bors eller annan marknadsplats eller annan
reglerad marknad, registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador

an de som anges i forsta stycket — inte heller fér skada som orsakats
av depabank eller annan uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederbdrlig skicklighet, aktsamhet och omsorg
anlitat och regelbundet dvervakar eller som anvisats av Fondbolaget
eller forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar

inte for skada som orsakats av att nu ovan namnda organisationer

eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
férvaring av tillgangar och kontroll av &ganderatten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning som kan komma
att tillampas mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och férvaringsinstitutet ar inte i nagot fall
ansvarig for indirekt skada.

Foéreligger hinder fér Fondbolaget eller forvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstalla atgard enligt dessa bestdmmelser pa grund av
omstandigheter som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas
till dess hindret har upphért. | handelser av uppskjuten betalning till
foljd av sddan omstandighet ska Fondbolaget eller foérvaringsinstitutet
inte erlagga droéjsmalsranta. Om ranta ar utfast ska, Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som géllde pa
forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till foljd av omsténdighet som anges i férsta stycket
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forhindrat att ta emot betalning fér fonden, har férvaringsinstitutet for den
tid under vilken hindret forelegat ratt till rénta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Vad som namns ovan begransar inte fondandelsagarens ratt till
skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14 — 16 §§ LVF.

§ 17 Inskrdnkning i férsdljningsratt m.m.

Fonden eller andelar i fonden ar inte och avses inte heller bli registrerad

i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US Investment
Companies Act 1940 eller annan tillamplig lagstiftning i USA. Pa grund

av detta far andelar i fonden inte erbjudas, séljas eller pa annat satt
distribueras till eller for rakning U.S. Persons (sdsom detta definieras i
Regulation S i United States Securities Act och tolkas i United States
Investment Companies Act 1940). Andelar i fonden far inte heller erbjudas,
sdljas eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska personer om
detta enligt fondbolagets beddmning skulle innebara eller medféra risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sarskilda registrerings- eller andra atgarder
eller asamkas betydande nackdelar ur skattemassigt eller ekonomiskt
hanseende och detta skaligen inte kan kravas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader som inte ligger i
andels&garnas intresse.

Den som vill forvarva andelar i fonden skall till fondbolaget uppge
nationell hemvist.

Andelsagare ar vidare skyldig att, i forekommande fall, meddela
fondbolaget eventuella férandringar av nationell hemvist. Képare av
andelar i fonden ska vidare till fondbolaget bekréafta att han eller hon inte
ar en U.S. Person och att fondandelarna férvarvas genom en transaktion
utanfér USA i enlighet med Regulation S. Efterfoljande 6verlatelse av
andelarna eller rattigheter till dessa far endast goras till en non- US
person och ska ske genom en transaktion utanfér USA som omfattas av
undantag enligt Regulation S. Om fondbolaget bedémer att det inte har
ratt att erbjuda, salja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt ovan
ager fondbolaget ratt att dels vagra verkstéllighet av sadant uppdrag om
koép av andelar i fonden, dels, i férekommande fall, utan fortida samtycke
|6sa in sadan andelsagares innehav av andelar i fonden for dennes
rakning och utbetala sélunda tillkommande medel till denne.
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Naventi Offensiv Flex

Sverigeregistrerad vardepappersfond

Placeringsinriktning och mdlsattning

Fonden ar en aktivt forvaltad global fond med inriktning
mot aktier. Placeringarna syftar till att skapa en god
riskjusterad avkastning péa lang sikt och med malsattning
att skapa langsiktig kapitaltillvaxt. For att uppna fondens
malséattning forvaltas fonden med en véldiversifierad portfolj
av tillgangar. Fondens aktieplaceringar sker i bolag som
beddms ha stabilt vaxande bolagsvinster, tillvaxt inom saval
forsaljning som marginaler, stark positionering inom dess
bransch/sektor samt hog vinstutdelningsférmaga.

Fonden har normalt en aktieexponering om 95 procent
av fondférmégenheten och kan maximalt ha en
aktieexponering om 100 procent av fondférmogenheten.
Fonden kan anvanda derivat som ett led i fondens
placeringsinriktning for att anpassa fondens exponering
mot aktiemarknaden. Jamforelseindex: 95% MSCI ACWI
NTR SEK, 5% Solactive |G Credit SEK.

Historisk avkastning
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Naventi Offensiv Flex Jamforelseindex

Fonden etablerades 2012. Fondens resultat (avkastning)
beréknas efter avdrag for arlig avgift. Hansyn tas inte

till eventuella insattnings- och uttagsavgifter. Vardet

for samtliga ar ar beréknat i svenska kronor och med
utdelningar aterinvesterade i fonden. Ingen hansyn ar tagen
till inflation. Fondandelar kan bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Tidigare resultat ar ingen garanti for framtida
resultat.

Jamforelseindex har implementerats 2017, varfor

o
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jamférelseindex inte redovisas i stapeldiagrammet for
tidigare ar.

Madlgrupp

Fonden ar tankt for investerare klassificerade som icke-
professionella, professionella eller jambdrdiga motparter.

For att investera i den har fonden boér du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder. En investerare

med grundlaggande kunskaper kan ta ett informerat
investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentation
om fonden eller fatt grundlaggande information av
distributoren.

Malgruppen for fonden &r investerare som framst vill att
det satsade kapitalet skall vaxa. Fonden passar inte for
investerare som i forsta hand vill att det satsade kapitalet
ska ge ett skydd i férhallande till andra investeringar,
innehalla en options- eller havstangsdel, ge avkastning

i form av utdelning eller liknande eller att kapitalet ska
bevaras.

Fonden har riskfaktor 4 av 7, vilket motsvarar medelhdg
risk. Fonden ar tankt fér den som énskar medelhog

risk och accepterar att svangningar forekommer.
Placeringshorisonten boér vanligtvis vara minst fem ar.
Investeraren maste kunna acceptera att kurssvangningar
kan férekomma.

Malgruppen for den har fonden ar investerare som kan
klara av att forlora hela det satsade kapitalet. Daremot
passar fonden inte investerare som vill vara sakra pa att
endast en del av det satsade kapitalet kan férloras eller vill
vara sékra pa att fa tillbaka hela det satsade kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portfolifoérvaltning eller vid order péa eget initiativ (med eller
utan passandebed®mning).

Aktiv risk

Fonden ar en aktivt forvaltad global fond med fokus

pa aktier. Fonden investerar i bolag som beddms vara
attraktivt varderade, dar vi ser god framtida vinst- och
forsaljningstillvaxt, stabila marginaler och en stark
positionering inom respektive bransch/sektor. Fondens
jamforelseindex ar 95% MSCI ACWI NTR och 5%
Solactive SEK IG Credit Index. Fondens jamforelseindex
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ar representativt for fondens placeringsinriktning med
avseende pa tillgangsslag och marknad.

Aktiv risk ar ett matt pa volatiliteten i skillnaden mellan
fondens avkastning och jamforelseindexets avkastning.
Presenterat data tar utgangspunkt i en langre tidsperiod
for att mojliggora en jamforelse av fondens avkastning och
dess risk sett till aktiviteten i forvaltningen over tid. Aktiv risk
presenteras fran 2018, da jamforelseindex infordes 2017
och aktiv risk mats under 24 manader. En aktiv forvaltning
av fonden likstélls med aktiv risk och darigenom forklaras
avvikelsen sett till jamforelseindex.

Presenterade vaxlingar av aktiv risk beror pa att nyckeltalet
paverkas av marknadens utveckling. Presenterat nyckeltal
for fonden beror pa fondens specifika placeringsinriktning
och dess tillgangar som avviker fran jamférelseindexets
sammansattning. Presenterad tabell och dess data visar
pa ett samband i forhallande till fondens utveckling jamfort
dess jamférelseindex.

Aktiv 2025-
risk 12-31

2024~
12-31

2023-
12-31

2022-
12-31

2021-
12-31

2020-
12-31

2019-
12-31

(tracking
error), %

Vardet pa fondens tillgangar och fondens allokering mellan
tillgangarna varierar over tid. Det ar darfor inte ovanligt att
fondens utveckling skiljer sig mot jamforelseindex.

Riskprofil

Fondbolaget efterstravar att fondens genomsnittliga
riskniva, matt som en arlig standardavvikelse éver en
rullande 24 manaders period ska uppga till mellan 8 och
20 procentenheter. Kurserna pa aktiemarknaden kan

ga upp och ned. Sparande i aktierelaterade tillgangar ar
darfér férenat med risk for stora vardeférandringar. Fonden
placerar en betydande andel av fondformogenheten i
annan valuta an svenska kronor och paverkas darfor aven
av valutakursférandringar. Den geografiska spridningen
och spridningen till olika branscher minskar aktierisken

i fonden. Fonden paverkas aven av hallbarhetsrisker

som definieras som en miljérelaterad, social- eller
bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pa investeringens
varde. For hanteringen av héallbarhetsrisker se nedan
"Hallbarhetsinformation”. Fonden far anvanda derivat

som ett led i fondens placeringsinriktning. Sparande

i aktierelaterade tillgangar innebar risk for stora
kurssvangningar.

Riskbedémningsmetod

Vid berékningen av total exponering i fonderna anvands

o
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den sa kallade dtagandemetoden. Atagandemetoden
innebar att derivatinstrument tas upp till en position som
motsvarar exponeringen av dess underliggande tillgangar.

Hogsta avgift

Nedan lamnas uppgift om den hdgsta avgift fondbolaget
far ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljining och
inlésen av fondandelar samt for férvaltning, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Forsaljningsavgift: 0 %
Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. foérvaring, tillsyn och revision: 3,0 %

Gallande avgift

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid férsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for férvaring och tillsyn.

Forsaljningsavgift: 0 %
Inlédsenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och revision: 1,60 %

Hallbarhetsinformation

| var investeringsprocess efterstravar vi att fonden
investerar i bolag med langsiktigt hallbar affarsmodell.
Vart forvaltarteam analyserar investeringar utifran

ett hallbarhetsperspektiv infor en investering och
|[6pande under hela &gandeperioden. Vi beaktar

i investeringsbeslutens huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. For att minska
fondens hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa
héallbarhetsfaktorer exkluderas ett antal branscher och
sektorer.

Att investera i bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller
och med laga hallbarhetsrisker paverkar enligt var mening
fondens riskjusterade avkastning positivt 6ver tid. Dessa
bolag har stérre chans att skapa en battre avkastning

till en 1agre risk dver tid jamfort med bolag som inte har
langsiktigt hallbara affarsmodeller och som inte beaktar
hallbarhetsrisker.
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Hallbar investering:
en investering

i ekonomisk
verksamhet

som bidrar till ett
miljdmal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dar

det faststalls en
forteckning éver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
innehaller inte nagon
forteckning éver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
ellerinte.

o

Bilaga I1

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och
8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Naventi Offensiv Flex
Identfieringskod for juridiska personer: 549300XMB8YFQXTHLO66

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

eo( ) o @ N

@ Den framjade miljsrelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
investering som sitt mal, hade den en andel pa

1,3 0/0 héallbara investeringar.

@ ed ett milismal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

O Den gjorde hallbara investeringar med ett miljomal:
(0)
%

() iekonomiska verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

() iekonomiska verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

O Den gjorde héllbara investeringar med ett socialt mal: D

%

D med ett socialt mal

() Den framjade miliérelaterade och sociala egenskaper,
men gjorde inte nagra hallbara investeringar

| vilken utstréckning frimjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Fonden frémjade miljé- och sociala egenskaper genom att beakta underliggande investeringars
pdéverkan pd& miljé och klimat, sociala egenskaper inkluderande mdnskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och jamstalldhet, samt praxis fér god styrning genom aktiedgares rattigheter,
frédgor om ersattning till ledande befattningshavare och motverkande av korruption.

Inget referensindex har angetts for att uppnd de miljo- eller sociala egenskaper som frémjas av
fonden.

Fonden har inte férbundit sig att goéra héllbara investeringar med miljomal férenliga med EU-
taxonomin, men den faktiska andelen av fondens medel som investerats i miljomdssigt héllbara
ekonomiska aktiviteter enligt EU-taxonomin redovisas nedan.

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

Vid investeringsbeslut och I6pande under perioden har det beaktats hur fondens investeringar
beaktar sina héllbarhetsrisker och arbetar med dess pdverkan pé& miljé och klimat, ssom
utsl@pp av véxthusgaser och sociala aspekter, séisom att bolagen inte dr delaktiga i brott mot
mdnskliga rattigheter.

Fonden investerade inte i naigra bolag som anses skadliga for miljé och samhaille.
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Hallbarhets-
indikatorer méater
uppnéaendet av

de miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framijar.

o

Fonden har inte gjort ndgra investeringar med exponering till branscher som besitter hdga
risker for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer. Inga investeringar har gjorts i féljande
branscher:

Klusterbomber och personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kérnvapen

Tobak

Pornografi

Kol

Kommersiellt spel

Cannabis

Olja

Naturgas

...och jamfort med de foreg@ende perioderna?

Jamfort med féregdende period hade andelen héllbara investeringar enligt taxonomin minskat till
1,3 % jamfort med 8 % mot foregéiende period.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringarna som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade inget mdal om att géra héllbara investeringar.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde inte néigon betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mél med de hdllbara
investeringarna?

Fonden hade inget mdal om att géra hdllbara investeringar.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer?

Fonden hade inget mé&l om att géra héllbara investeringar.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag
och FN:s vigledande principer for foretag och ménskliga rattigheter? Beskrivning:

Fonden hade inget mdl om att géra hdllbara investeringar.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbeslut
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,

sociala fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och mutor.

o

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och atfljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljiomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den
aterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmaéssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Fonden har tagit hénsyn till indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI) fran tabell 1
och/eller tabell 2 och /eller tabell 3 i bilaga 1i SFDR RTS genom att utifr@n exkluderingskriterier och
screening minska exponeringen mot dessa. Darutéver har fonden prioriterat och mitigerat negativa
konsekvenser som identifierats genom férvaltarens analysmodell dar hélibarhet integrerats.

Samtliga fonder som frémjar miljérelaterade eller sociala egenskaper exkluderar investeringar i
verksamheter inom sektorer som beddéms kunna orsaka skada fér miljomdssiga och sociala faktorer,
samt verksamheter med faktiskt konstaterad negativ pdverkan via normbaserade kontroverser.

Dé tillgangligheten pé tillforlitlig data for negativa konsekvenser pd héllbarhetsfaktorer varierar har
fonden for narvarande inga specifika tréskelvarden kopplade till varje enskild indikator.

Metod for att beakta

Exkludering Integrering (analys) Paverkansdialog

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljoprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 1: Utslapp av vaxthusgaser

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 2: Koldioxidavtryck

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 3: Investeringsobjektets
vaxthusgasintensitet

Omsattning relaterad till produktion
& distribution inom oljesand, arktisk
borrning, kol

PAIl 4: Exponering mot féretag som ar
verksamma inom sektorn for fossila

branslen
Limit: O % involvering

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljoprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 5: Andel icke-fornybar
energiférbrukning och
energiproduktion

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljoprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAIl 6: Energiintensitet for bolag i
sektorer med hog klimatpaverkan

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljdprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 7: Verksamhet som negativt
paverkar omraden med kanslig
biologisk mangfald
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Forteckningen
innehéller de
investeringar som
utgdr den finansiella
produktens

storsta andel
investeringar under
referensperioden,
som ar foljande:
2025-01-01 till
2025-12-31

o

PAI 8: Utslapp till vatten

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljdprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 9: Farligt avfall och radioaktivt avfall

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI10: Brott mot FN:s globala
overenskommelse (UNGC) och
OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
principer och OECDs riktlinjer

Limit: 0 % Underkanda

PAI11: Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse (UNGC)
och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
principer och OECDs riktlinjer

Limit: 0 % Underkanda

PAI12: Ojusterad I6neklyfta mellan
koénen

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
arbetsrattsprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI13: Jamnare konsfordelning i
styrelserna

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
arbetsrattsprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 14: Exponering mot kontroversiella
vapen (antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Produktion & Distribution

Limit: O % involvering

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
MICROSOFT CORPORATION Information Technology USA 4,7%

NVIDIA CORPORATION Information Technology USA 4,3%
AMAZON.COM, INC. Consumer Discretionary USA 3,9%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd. | Information Technology Taiwan 3,7%
MASTERCARD INCORPORATED. Financials USA 24%
S&P GLOBAL INC. Financials USA 2,2%
APPLE INC. Information Technology USA 2,0%
ALPHABET INC. Communication Services USA 2,0%
Tokio Marine Holdings, Inc. Financials Japan 12%

ABBVIE INC. Health Care USA 0,9%
WASTE MANAGEMENT, INC. Industrials USA 0,8%
UNITEDHEALTH GROUP INCORPORATED Health Care USA 0,7%
INTERCONTINENTAL EXCHANGE, INC. Financials USA 0,7%
ROYAL BANK OF CANADA Financials Kanada 0,6%
Mercadolibre, Inc. Consumer Discretionary Uruguay 0,6%
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

For att uppfylla
EU-taxonomin om-
fattar kriterierna for
fossilgas begrans-
ningar av utslapp
och 6vergang till
helt férnybar energi
eller koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande saker-
hets- och avfalls-
hanteringsregler.

Méjliggérande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstéllnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det &nnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
fér och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
basta prestanda.

o

Hur stor var andelen haéllbarhetsrelaterade investeringar?

Fonden hade inget mdl om att géra hdllbara investeringar. Den faktiska andelen var 1,3 % och
utgjordes av miljomdssigt hallbara investeringar enligt EU-taxonomin.

Vad var tillgdngsallokeringen?

99,0 % av fondens medel utgjordes av investeringar som framjade miljérelatedade eller sociala
egenskaper. Av dessa var 1,3 % taxonomiférenliga. Fondens medel i "Nr 2 Annat” om 1,0 % bestod
av likvida medel.

Nr 1A Hallbara

N7 13% 1 Taxonomiférenliga
Investeringar | Anpassade till ! 13%
100% miljorelaterade
eller sociala Nr B Andra
egenskaper miljorelaterade

99,0% .

eller sociala

egenskaper
97,7%

Nr1Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands
for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden hade innehav i féljande ekonomiska sektorer (baserat pd GICS):

Information Technology 33,3%
Financials 19,5%
Consumer Discretionary 15,3%
Industrials 13,8%
Health Care 121%
Other 10,6%
Communication Services 8,6%
Consumer Staples 8,4%
Materials 72%
Real Estate 2,/%
Utilities 1,9%
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| hur stor utstrédckning var de hdllbara investeringarna med ett miljomal férenliga
med EU-taxonomin?

Fonden forbinder sig inte att géra héllbara investeringar med miljomal forenliga med EU-taxonomin.
Den faktiska andelen av fondens medel som investerats i miljomdssigt hdllbara ekonomiska aktiviteter
redovisas nedan. For denna rapporterings syfte har fondens innehav genomlysts for att mata
aktiviteter som bidrar till miljomdssiga mal enligt EU-taxonomin och anses bidra vasentligt enligt de
kriterier som framgér av EU-taxonomin och delegerade férordningar.

Fondens innehav har édven genomlysts for att sdkerstdlla att dessa investeringar inte orsakade
betydande skada till ndgot miljdmal samt for att sékerstdlla sociala minimiskyddsdétgarder.

Taxonomiférenliga investeringar berdknas baserat p& marknadsvdrdet av de investeringar som
anses utgora miliomdssigt héllbara investeringar i relation till fondens totala tillgéngar. Med
anledning av datatillgdng avseende bolags omsattning har fonden endast haft méjlighet att bedéma
taxonomiférenlighet for investeringar i enlighet med miljiomalet "begrénsning av klimatféréndringar”.

Berdkningarna anvander omsdattning som huvudindikator for bé&de finasiella och icke-finansiella
bolag. Taxonomiférenligheten enligt Art 3 i EU-taxonomin har ej granskats av revisorer eller négon
annan tredje part.

D& underliggande bolag i stor utstrackning dnnu inte rapporerat taxonomiférenlighet har
beddmningen av fondens férenlighet baserats pd estimerad data tillhandahdallen av MSCI.

Metodiken frén MSCI beaktar bolagets intdkter frén produkter och tj@dnster som addreserar EU-
taxonomins miljomal. Bolag som inte uppfyller MSCI ESG Research’s gransvarden avseende att inte
orsaka betydande skada samt sociala minimiskyddsdatgarder anses inte utgdra taxonomiférenliga
investeringar.

Mot bakrund av ovanstédende information var andelen héllbara investeringar med miljomal férenliga
med EU-taxonomin 1,3 %.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?'

|:| Ja,

|:| | fossilgas |:| | k&rnernergi
- Nej

'Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatforandringarna (“begransning av klimatférandringarna’) och inte orsakar betydande skada for nagot av mélen i EU-
taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas
och ké&rnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Verksamheter som
ar forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

- omsattning, vilket

aterspeglar andelen
av intdkterna fran in-
vesteringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de gréna
investeringar som
gjorts av investe-
ringsobjekten, t. ex.
for en omstallning till
en gron ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar inves-
teringsobjektens
gréna operativa
verksamheter.

ar hallbara
investeringar med
ett miljomal som inte
beaktar kriterierna
for miljdmassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom det

inte finns nagon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer ar, visar det forsta diagrammet
taxonomiférenligheten med avseende péa den finansiella produktens alla inversteringar, inklusive statsobligationer, medan
det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten
som inte ar statsobligationer.

1. Taxionomiforenlighet hos investeringar
inklusive stadsobligationer*

2. Taxionomiforenlighet hos investeringar
exklusive stadsobligationer*

1,3% 1,3%

Omséttning 987% Omsattning 98.7%

Kapitalutgifter 100% Kapitalutgifter 100%

Driftsutgifter 100% Driftsutgifter 100%
\ | ! \ | !
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxionomiférenliga: Fossilgas

Taxionomiférenliga: Karnenergi

. Taxionomiférenliga: Ej fossilgas eller karnenergi

Ovriga investeringar

Taxionomiférenliga: Fossilgas

Taxionomiférenliga: Karnenergi

. Taxionomiférenliga: Ej fossilgas eller karnenergi

Ovriga investeringar

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.

Den hér grafen
representerar 100% av
totala investeringar

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdallningsverksamheter och méjliggérande

verksamheter?

D& fonden inte forbinder sig till att gora investeringar i omstalinings- och méjliggérande
verksamheter och inte heller har ndgon relaterad hdallbarhetsindikator mdts inte detta. Andelen
investeringar i omstdlinings- och mojliggérande verksamheter beddoms darfor vara 0 %.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért med
tidigare referensperioder?

Andelen investeringar forenliga med EU-taxonomin var for innevarande rapportperiod 8 %. For
tidigare rapportperiod var andelen 5 %.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomdl som inte var forenligt

med EU-taxonomin?

Fonden hade inget mé&l om att gdra héllbara investeringar.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

Fonden hade inget mé&l om att gdra héllibara investeringar.

Ruth Asset Management

Naventi Offensiv Flex

Informationsbroschyr



%
t‘J

Referensvéarden ar
index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
som den framjar.

o

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgérder?

Syftet med investeringarna som inkluderades i kategorin "annat” var att effektivisera portféljforvaltning
och likviditetsforvaltning. | fonden var dessa investeringar likvida medel. D& likvida medel inte
investeras i ett investeringsobjekt, kunde inga minimiskyddsé&tgdrder vidtas.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under perioden har Bolaget I6pande foljt och analyserat utvecklingen i de portféljbolag som fonden
investerat i. Hallbarhetsfaktorer och héllbarhetsrisker har beddémts p& samma sétt som operationella
och finansiella faktorer i analysen. Analysen har baserats pd finansiell information, extern analys,
relevanta marknadskanaler och direkt kontakt med fondens portféljbolag. Under é@ret har portféljbolag
kontaktats avseende regelefterlevnad och governance.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensviérdet?

Fonden hade inget referensvarde i syfte att uppndé de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
frdmijas.

Hur skiljer sig referensvdrdet fran ett brett marknadsindex?

Ej tilladmplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nar det galler hédllbarhetsindikatorerna for att
bestdmma referensvdrdets anpassning till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
framjas?

Ej tillémplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvardet?

Ej tillamplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jémfért med det breda marknadsindexet?

Ej tilladmplig.
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Fondbestadmmelser Naventi Offensiv Flex

§ 1 Vardepappersfondens rattsliga stdllning

Fondens namn ar Naventi Offensiv Flex, nedan kallad fonden. Fonden
ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder.
Fondbolaget som férvaltar fonden foretrader andelsagarna i alla

fragor som ror fonden. Verksamheten bedrivs enligt lagen om
vardepappersfonder, dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget samt de foreskrifter i 6vrigt vilka utfardas med stod av lag
eller forfattning.

Fondférmogenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ratt till fondens egendom.

Fonden ar ingen juridisk person och kan saledes inte fora talan i domstol.
Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Egendom
som ingar i fonden far inte utméatas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB, organisationsnummer
556630-8689, nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
502032-9081, sasom forvaringsinstitut (nedan kallat "forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den egendom som

ingar i fonden samt verkstalla Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot bestdmmelser i LVF, annan
forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

- forsaljning och inlésen av fondandelar sker i enlighet med
bestammelserna i lagen och fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt bestammelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer institutet tillhanda, och

= medlen i fonden anvands i enlighet med bestammelserna i lagen
och fondbestammelserna.

Foérvaringsinstitutet ska handla oberoende av Fondbolaget och
uteslutande i fondandelsagarnas intresse.

§ 4 Vardepappersfondens karaktdr

Fonden ar en aktivt forvaltad global fond med inriktning huvudsakligen
mot aktier och aktierelaterade instrument. Fondens mal ar att uppna
hogsta mojliga avkastning med hansyn tagen till fondens riskniva. For att
uppna fondens malsattning, férvaltas fonden aktivt med en valdiversifierad
portfolj av tillgangar.

§ 5 Vardepappersfondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar, innefattande
borshandlade fonder, s.k. ETF:er, samt pa konto hos kreditinstitut. Fonden
har méjlighet att placera i tillgangsslag utan geografisk avgransning och
utan avgransning mot sarskild bransch. Hogst 10 procent av fondens
medel far placeras i andra fondandelar eller fondforetag.

Fondbolaget efterstravar att fondens genomsnittliga riskniva, méatt som en
arlig standardavvikelse 6ver en rullande 24 manaders period ska uppga
till mellan 8 och 20 procentenheter. Sparande i aktierelaterade instrument
innebar risk for stora kurssvangningar (marknadsrisk). Da fonden kan
placera sina medel utanfor Sverige, paverkas fonden av andrade
valutakurser (valutarisk). Fondens exponering mot aktiemarknaden

kan maximalt uppga till 100 procent av fondférmogenheten. Fonden

har normalt en exponering mot aktiemarknaden om 95 procent av

o
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fondférmogenheten med beaktande av fondens efterstravade riskniva.
Urvalet av aktier och férdelningen mellan olika branscher och regioner ar
inte forutbestamt.

Vid placering i derivatinstrument ska underliggande tillgangar utgoras av
eller hanfora sig till sddana tillgangar som avses i 5 kap. 12 § lagen om
vardepappersfonder.

§ 6 Sarskilt om vilka marknader som fondens medel far
placeras pa

Medel som placeras i marknadsnoterade finansiella instrument far
placeras pa samtliga reglerade marknader inom EES eller motsvarande
marknader utanfér EES och som star under tillsyn under behdrigt organ.

Handel far aven ske pa en annan marknad eller en handelsplattform/MTF,
inom eller utom EES som ar reglerad och 6ppen for allmanheten och som
star under tillsyn.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Vid placering pa konto hos kreditinstitut, skall kreditinstitutet lagst
ha investment grade (lagst BBB enligt Standard & Poor’s rating eller
motsvarande ratinginstitut).

Fondens medel far placeras i sadana 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § forsta stycket lagen
om vardepappersfonder.

Fonden anvéander derivatinstrument sdsom ett led i fondens
placeringsinriktning. Fondens medel far placeras i derivat som avses i 5
kap. 12 § lagen om vardepappersfonder, innefattande s.k. OTC- derivat
som avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen om vardepappersfonder.

Foér handel med derivat galler foljande:

Fonden far inte genom utnyttjande av ovanstaende finansiella instrument
avvika eller efter [6sen eller motsvarande komma att avvika fran
placeringsbestammelserna i lagen om vardepappersfonder eller den i
dessa fondbestammelser angivna placeringsinriktningen.

§ 8 Vdrdering

Vardet av en fondandel &r fondens varde delat med antalet utestdende
fondandelar.

Fondens varde beraknas genom att fran fondens tillgangar dra av de
skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar beraknas enligt féljande:

- Overlatbatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till géllande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om séadan inte finns senaste
kopkurs). Om sadana kurser inte kan erhallas eller ar missvisande
enligt fondbolagets beddmning, far éverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar
upptas till det varde som fondbolaget pa objektiv grund faststaller.
Sadan objektiv grund kan exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kAnnedom om att affar gjorts till viss kurs i aktuell
tillgang med oberoende part, indikativ kopkurs fran market-maker
om sadan finns utsedd fér emittenten eller erhallande av information
fran andra externa oberoende kallor.

For sddana vardepapper som avses i 5 kap. 5 § lagen om
vardepappersfonder, skall Fondbolaget uppskatta vardet pa objektiva
grunder enligt sarskild vardering som baseras pa uppgifter om senaste
betalkurs eller indikativ kdpkurs fran market maker om sadan finns utsedd
for emittenten. Om sadan uppgift inte finns eller av Fondbolaget inte
beddms som tillforlitlig, faststalls marknadsvardet genom exempelvis
erhéallande av information fran oberoende maéklare eller andra externa
oberoende kallor. Sadan information kan exempelvis vara emissionskurs
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med oberoende part till annat varde eller kinnedom om att affar gjorts till
viss kurs i aktuell tillgang med oberoende part.

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen om
vardepappersfonder, s.k. OTC-derivat, faststélls ett marknadsvarde enligt
marknadspris fran en aktiv marknad. Om sadant marknadspris inte

kan erhéllas ska marknadsvardet faststallas genom nagon av féljande
metoder; pa grundval av de ingaende tillgangarna/bestandsdelarnas
marknadsvarde, pa grundval av nyligen genomférda transaktioner mellan
kunniga parter som ar oberoende av varandra och har ett intresse av att
transaktionen genomférs, om sadana finns tillgangliga, eller anvandande
av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument
som i allt vasentligt ar likadant. Om marknadspris inte kan faststallas enligt
nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska géllande
marknadsvarde faststéllas genom anvandande av en varderingsmetod
som ar etablerad pa marknaden, sasom Black & Scholes.

- Likvida medel inklusive insattningar pa bankrakning, korta
placeringar pa penningmarknaden och medel pa konto i
kreditinstitut.

- Upplupna réntor

- Upplupna utdelningar

- Ej likviderade forsaljiningar

- Ovriga tillgangar och fordringar avseende fonden

Finansiella instrument och andra tillgangar som noteras i utlandsk
valuta omraknas till svenska kronor med utgangspunkt i gallande
marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder beraknas enligt foljande:

- Ersattningar till fondbolaget

- Ersattning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende fonden

Vardet av fondandel skall varje bankdag faststéllas av fondbolaget.

Fondbolaget har ratt att installa varderingen av fonden till féljd av sadana
forhallanden som medfér att fondens tillgangar inte kan varderas pa ett
satt som sakerstaller andelsagarnas lika ratt. Sa kan exempelvis vara fallet
om en eller flera borser, auktoriserade marknadsplatser eller reglerade
marknader vid vilken fondens tillgangar, eller del darav, noteras ar tillfalligt
stangd.

§ 9 Forsdljning och inlésen av fondandelar

Forséljining (andelsagarens kop) och inlosen (andelségares forsaljning)
kan ske varje bankdag genom fondbolaget.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden, under viss eller vissa bankdagar,
vara tillfalligt stangd for forsaljning och inlésen.

Begaran om forsaljning eller inlésen kan aterkallas endast om
fondbolaget medger det.

Tidpunkter for begaran om forsaljning och inlésen av fondandelar framgar
av fondens informationsbroschyr. Foérsaljningspriset for fondandel utgdrs
av fondandelsvardet per den dag forséaljningen sker. Inlésenpriset for
fondandel skall vara lika med fondandelsvardet per den dag inlésen

sker. Férsaljning och inlésen sker till en fér andelsagaren vid begéran om
forsaljning eller inlosen okand kurs. Forsaljnings- och inlésenorder kan
inte limiteras, utan verkstalls till den kurs som fondbolaget beréknar per
den dag férsaljning respektive inlésen sker. Uppgifter om férséaljningspris
och inlésenpris publiceras pa fondbolagets hemsida, senast efterféljande
bankdag.

Om medel maste anskaffas genom forsaljning av fondens egendom
vid inlésen, skall sddan forsaljning ske, och inldsen verkstallas sa snart
som mojligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna
ovriga fondandelsagares intressen, far fondbolaget efter anmalan till

o
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Finansinspektionen avvakta med férséaljningen.

Fondbolaget skall fora eller lata fora ett register dver samtliga innehavare
av andelar i fonden.

§ 10 Extraordindra férhallanden

Fonden kan kommma att stangas for férsaljining och inlosen av fondandelar
for det fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en
vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelségarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersdttning

Fast avgift: Ur Fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget
for dess forvaltning av fonden. | férvaltningsavgiften ingér kostnader for
forvaltning, marknadsféring, administration, information, redovisning
och revision av fonden, tillsynskostnad som utgar till Finansinspektionen
samt ersattning till férvaringsinstitutet fér dess verksamhet som
forvaringsinstitut, dock inte transaktionsavgifter. Ersattningen utgar med
ett belopp motsvarande hogst 3,0 procent per ar av fondens varde.

Ersattningen beréknas dagligen med 1/365-del samt erlaggs den sista
dagen varje manad till fondbolaget.

Ovriga avgifter: Transaktionskostnader hanférliga till kép och férsaljning
av fondens tillgangar samt skatt skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden ar inte utdelande.

§ 13 Vardepappersfondens rakenskapsar

Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och drsberdttelse, dndring av
fondbestdmmelserna

Fondbolaget skall for fonden lamna en arsberattelse inom fyra

manader fran rakenskapsarets utgang och en halvarsredogorelse for
rakenskapsarets forsta sex manader inom tva manader fran halvarets
utgang. Arsberattelsen och halvarsredogoérelsen skall hallas tillgangliga
hos fondbolaget och férvaringsinstitutet samt skickas kostnadsfritt till de
andelsagare som begart detta.

Andring av fondbestdammelser beslutas av fondbolagets styrelse. Sedan
andringarna godkants av Finansinspektionen skall de hallas tillgangliga
hos fondbolaget och férvaringsinstitutet och tillkannages pa det satt som
Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsdttning och Gverlatelse
Pantséttning av fondandelar far inte ske.

Onskemal om éverlatelse av fondandelar skall skriftligen anmalas

till fondbolaget. Sadan anméalan ska undertecknas av andelséagaren.
Anméalan om 6verlatelse skall ange overlatare och till vem andelarna
Overlates, dennes personnummer/organisationsnummer, adress,
telefonnummer, vp-konto alternativt depabank och depanummer,
bankkonto samt syftet med overlatelsen.

Overlatelse av andel erfordrar att fondbolaget medger éverlatelsen.
Sadant medgivande lamnas av fondbolaget endast om éverlatelsen sker
for att genomféra bodelning av giftorattsgods, gava till make/maka eller
egna barn eller avser en 6verlatelse mellan olika juridiska personer inom
samma koncern. Overlatelsen godkénns dock endast om férvarvaren
Overtar overlatarens anskaffningsvarde pa fondandel.
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§ 16 Ansvarsbegrdnsning

For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella
instrument som depafdrvaras hos forvaringsinstitutet eller en depabank,
ska forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna finansiella
instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till
fondbolaget for fondens rakning. Férvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall férlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad
av en yttre handelse utanfor férvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var omajliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar
gjorts, sasom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte
for skada orsakad av sadan yttre handelse utanfér fondbolagets kontroll.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om
forvaringsinstitutet eller fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och férvaringsinstitutet svarar inte for annan skada som
avses i forsta stycket, om inte Fondbolaget eller férvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Fondbolaget
och férvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada om
omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av - svensk eller utlandsk - bors eller annan marknadsplats eller annan
reglerad marknad, registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador

an de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som orsakats
av depabank eller annan uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederbdrlig skicklighet, aktsamhet och omsorg
anlitat och regelbundet dvervakar eller som anvisats av Fondbolaget
eller férvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar

inte for skada som orsakats av att nu ovan namnda organisationer

eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av &ganderatten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning som kan komma
att tillampas mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och férvaringsinstitutet ar inte i nagot fall
ansvarig for indirekt skada.

Foéreligger hinder for Fondbolaget eller forvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstalla atgard enligt dessa bestammelser pa grund av
omstandigheter som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas
till dess hindret har upphért. | handelser av uppskjuten betalning till
foljd av sddan omstandighet ska Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
inte erlagga droéjsmalsranta. Om ranta ar utfast ska, Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som géllde pa
forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till foljd av omsténdighet som anges i férsta stycket
forhindrat att ta emot betalning fér fonden, har férvaringsinstitutet for den
tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
géllde pa forfallodagen.

Vad som namns ovan begransar inte fondandelsagarens rétt till
skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14 — 16 §§ LVF.

§ 17 Inskrdnkning i férsdljningsratt m.m.

Fonden eller andelar i fonden &r inte och avses inte heller bli registrerad

i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US Investment
Companies Act 1940 eller annan tillamplig lagstiftning i USA. Pa grund

av detta far andelar i fonden inte erbjudas, séljas eller pa annat satt
distribueras till eller for rakning U.S. Persons (sdsom detta definieras i
Regulation Si United States Securities Act och tolkas i United States
Investment Companies Act 1940). Andelar i fonden far inte heller erbjudas,
séljas eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska personer om
detta enligt fondbolagets beddmning skulle innebara eller medféra risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sarskilda registrerings- eller andra atgarder

o
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eller asamkas betydande nackdelar ur skattemaéssigt eller ekonomiskt
hanseende och detta skaligen inte kan krévas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader som inte ligger i
andelsagarnas intresse.

Den som vill forvarva andelar i fonden skall till fondbolaget uppge
nationell hemvist. Andelsagare ar vidare skyldig att, i forekommande

fall, meddela fondbolaget eventuella férandringar av nationell hemvist.
Koépare av andelar i fonden ska vidare till fondbolaget bekrafta att han
eller hon inte aren U.S. Person och att fondandelarna férvarvas genom
en transaktion utanfor USA i enlighet med Regulation S. Efterféljande
overlatelse av andelarna eller rattigheter till dessa far endast goras till en
non- US person och ska ske genom en transaktion utanfér USA som
omfattas av undantag enligt Regulation S. Om fondbolaget beddmer

att det inte har ratt att erbjuda, sélja eller pa annat sétt distribuera
fondandelar enligt ovan ager fondbolaget ratt att dels vagra verkstallighet
av sadant uppdrag om kép av andelar i fonden, dels, i forekommande fall,
utan fortida samtycke 16sa in sddan andelsagares innehav av andelar i
fonden for dennes rakning och utbetala salunda tillkommande medel till
denne.
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Naventi Defensiv Flex

Sverigeregistrerad vardepappersfond

Placeringsinrikning och malsattning

Fonden ar en aktivt forvaltad global blandfond som placerar
i rantebarande vardepapper och aktier. Placeringarna syftar
till att skapa en god riskjusterad avkastning pa lang sikt

och med malséattning att skapa langsiktig kapitaltillvaxt. For
att uppna fondens malsattning forvaltas fonden med en
valdiversifierad portfélj av tillgangar.

Fondens ranteplaceringar fordelas pa lander, regioner,
sektorer, I6ptider och kreditvardighet. Fondens
ranteplaceringar sker huvudsakligen i rantebarande
vardepapper utgivna av féretag. Fonden kan aven investera
i statspapper. Den genomsnittliga rantebindningstiden
overstiger vanligtvis inte fem ar.

Fondens aktieplaceringar sker i bolag som beddéms ha
stabilt vaxande bolagsvinster, tillvaxt inom saval forsaljining
som marginaler, stark positionering inom dess bransch/
sektor samt hog vinstutdelningsformaga. Fonden kan
anvanda derivat som ett led i fondens placeringsinriktning
for att anpassa fondens exponering mot aktie-, rante- och
valutamarknaden.

Allokering mellan rantebarande placeringar och aktier
varierar over tiden beroende pa aktuellt marknadslage.
Fonden har ingen statisk fordelning mellan ranteplaceringar
och aktier utan allokeringen kan variera mellan 0—30
procent i aktier. Fonden utgar normalt fran en férdelning
med 75 procent i ranteplaceringar och 25 procent i

aktier. Férdelningen anpassas hela tiden till férvaltarens
beddmning av utvecklingen pa de finansiella marknaderna.
Exempelvis kan 20 procent av fondens medel under en
period vara investerade i aktier och under en annan period
till 100 procent i ranteplaceringar. Fondens exponering

mot aktiemarknaden kan maximalt uppga till 30 procent
av fondférmogenheten. Jamférelseindex: 25% MSCI ACWI
SEK, 75% Solactive SEK IG Credit Index.

o
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Naventi Defensiv Flex Jamforelseindex

Fonden etablerades 2012. Fondens resultat (avkastning)
beraknas efter avdrag for arlig avgift. Hansyn tas inte

till eventuella insattnings- och uttagsavgifter. Vardet

for samtliga ar ar beradknat i svenska kronor och med
utdelningar aterinvesterade i fonden. Ingen hansyn ar tagen
till inflation. Fondandelar kan bade éka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Tidigare resultat ar ingen garanti fér framtida
resultat.

Jamfoérelseindex har implementerats 2017, varfér
jamforelseindex inte redovisas i stapeldiagrammet for
tidigare ar. For tid innan den 1 juni 2020 var jamforelseindex
25% MSCI ACWI NTR SEK och 756% Nasdag OMX Credit
SEK.

Malgrupp

Fonden ar tankt for investerare klassificerade som icke-
professionella, professionella eller jambdrdiga motparter.

For att investera i den har fonden bér du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder. En investerare

med grundlaggande kunskaper kan ta ett informerat
investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentation
om fonden eller fatt grundlaggande information av
distributoren.

Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att
det satsade kapitalet ska vaxa. Fonden passar inte for
investerare som i forsta hand vill att det satsade kapitalet
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ska ge ett skydd i férhallande till andra investeringar,
innehalla en options- eller havstangsdel, ge avkastning
i form av utdelning eller liknande eller att kapitalet ska
bevaras.

Fonden har riskfaktor 3 av 7, vilket motsvarar medellag risk.
Fonden &r tankt for den som dnskar medellag risk och kan
acceptera att svangningar kan forekomma.

Placeringshorisonten bor vanligtvis vara minst tre ar.
Investeraren maste kunna acceptera att kurssvangningar
kan férekomma.

Malgruppen for den har fonden ar investerare som kan
klara av att forlora hela det satsade kapitalet. Daremot
passar fonden inte investerare som vill vara sakra pa att
endast en del av det satsade kapitalet kan forloras eller vill
vara sékra pa att fa tillbaka hela det satsade kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portfoliférvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller
utan passandebeddmning).

Aktiv risk

Fonden ar en aktivt forvaltad global blandfond som
placerar i obligationer och aktier. Fonden valutasakrar
alla utlandska obligationer till SEK och agerar aktivt
bade i priméar- och sekundarmarknaden med inriktning
pa nordiska och globala obligationsutgavor med bra
likviditet. Fondens jamforelseindex ar 25% MSCI ACWI
NTR SEK och 75% Solactive SEK IG Credit Index. For
tid innan den 1juni 2020 var jamférelseindex 25% MSCI
ACWI NTR SEK och 75% Nasdag OMX Credit SEK.
Fondens jamférelseindex ar representativt for fondens
placeringsinriktning med avseende pa tillgangsslag och
marknad.

Aktiv risk ar ett matt pa volatiliteten i skillnaden mellan
fondens avkastning och jamférelseindexets avkastning.
Presenterat data tar utgangspunkt i en langre tidsperiod
for att mojliggora en jamforelse av fondens avkastning och
dess risk sett till aktiviteten i forvaltningen over tid. Aktiv risk
presenteras fran 2018, da jamférelseindex infordes 2017
och aktiv risk mats under 24 manader. En aktivférvaltning
av fonden likstalls med aktiv risk och darigenom férklaras
avvikelsen sett till jamforelseindex.

Presenterade véaxlingar av aktiv risk beror pa att nyckeltalet
paverkas av marknadens utveckling. Presenterat nyckeltal
for fonden beror pa fondens specifika placeringsinriktning
och dess tillgangar som avviker fran jamforelseindexets
sammansattning. Da det ar en blandfond kan forvantad
utveckling te sig motsatt till en fond med fokus pa enbart
aktier eller rantebarande vardepapper. Presenterad tabell
och dess data visar pa ett samband i férhallande till

o
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fondens utveckling jamfért dess jamforelseindex.

Aktiv
risk

2025-
12-31

2024-
12-31

2023-
12-31

2022-
12-31

2021-
12-31

2020-
12-31

2019-
12-31

(tracking
error), %

Generellt har rantebarande vardepapper en mindre grad
av volatilitet an aktier. Forvantad utveckling ska darfor
beaktas i skenet av detta. Vardet pa fondens tillgangar och
fondens allokering mellan tillgangarna varierar over tid. Det
ar darfor inte ovanligt att fondens utveckling skiljer sig mot
jamforelseindexet.

Riskprofil

Fondbolaget efterstravar att fondens genomsnittliga
riskniva, matt som en arlig standardavvikelse éver en
rullande 24 manaders period ska uppga till mellan 1 och 10
procentenheter. Risken i fonden paverkas av fordelningen
mellan tillgangsslagen aktier och rantor. Kurserna

pa aktiemarknaden kan ga upp och ned. Sparande i
aktierelaterade tillgangar ar darfor forenat med risk for
stora vardeforandringar. Den risk som éar forknippad med
att placera i rantebarande vardepapper paverkas av vilken
duration (I6ptid) de rantebarande tillgangarna har samt
ranteutvecklingen.

Vidare risker ar bl.a. kreditrisk och likviditetsrisk. Kreditrisk,
risken att betalningsférmagan hos den som utfardat ett
finansiellt vardepapper och ytterst risken att denne gar

i konkurs och inte kan infria sina betalningsférpliktelser.
Likviditetsrisk, risken att ett vardepapper inte kan omsattas
utan storre prisreduktion eller stora kostnader.

Likviditetsrisken kan vara hogre i fonden, som investerar
i féretagsobligationer, jamfort med korta rantefonder eller
aktiefonder.

Foretagsobligationsmarknaden har en lagre transparens
och likviditet &an t.ex. aktiemarknaden. Likviditeten kan
variera till foljd av férandringar i efterfragan och utbud. Vid
en begransad likviditet i marknaden kan storre uttag ur
fonden innebara att innehav i foretagsobligationer behover
sdljas till oférdelaktiga priser samt i exceptionella fall att
uttag ej kan ske omedelbart efter begaran. Likviditetsrisken
hanteras genom en god likviditetshantering i fonden

samt en lamplig sammansattning av innehav. Fonden
paverkas aven av hallbarhetsrisker som definieras som

en miljorelaterad, social- eller bolagsstyrningsrelaterad
omstandighet som skulle kunna ha en betydande negativ
inverkan pa investeringens varde. For hanteringen av
hallbarhetsrisker se nedan "Hallbarhetsinformation”.

Fonden placerar en betydande andel av
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fondférmégenheten i annan valuta &n svenska kronor bolag har stérre chans att skapa en battre avkastning

och paverkas darfor aven av valutakursforandringar. till en lagre risk dver tid jamfort med bolag som inte har
Den geografiska spridningen och spridningen till olika langsiktigt hallbara affarsmodeller och som inte beaktar
branscher minskar aktierisken i fonden. Fonden far hallbarhetsrisker.

anvanda derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Sparande i aktierelaterade tillgangar innebér risk for stora
kurssvangningar.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonderna anvands
den sa kallade atagandemetoden. Atagandemetoden
innebar att derivatinstrument tas upp till en position som
motsvarar exponeringen av dess underliggande tillgangar.

Hoégsta avgift

Nedan lamnas uppgift om den hégsta avgift fondbolaget
far ta ut enligt fondbestammelserna vid foérséljning och
inlésen av fondandelar samt for forvaltning, inklusive
kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer.

Forsaljningsavgift: 0 %
Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. férvaring, tillsyn och revision: 2,25%

Gallande avgift

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid férsaljining och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for férvaring och tillsyn.

Férsaljningsavgift: 0 %
Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. férvaring, tillsyn och revision: 1,30 %

Hallbarhetsinformation

| var investeringsprocess efterstravar vi att fonden
investerar i bolag med langsiktigt hallbar affarsmodell.
Vart forvaltarteam analyserar investeringar utifran

ett hallbarhetsperspektiv infor en investering och
|6pande under hela &gandeperioden. Vi beaktar

i investeringsbeslutens huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. For att minska
fondens hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa
héallbarhetsfaktorer exkluderas ett antal branscher och
sektorer.

Att investera i bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller
och med laga héllbarhetsrisker paverkar enligt var mening
fondens riskjusterade avkastning positivt 6éver tid. Dessa
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Hallbar investering:
en investering

i ekonomisk
verksamhet

som bidrar till ett
miljdmal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dar

det faststalls en
forteckning éver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
innehaller inte nagon
forteckning éver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
ellerinte.

Hallbarhets-
indikatorer méater
uppnaendet av

de miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framiar.

o

Bilaga I1

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och
8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Naventi Defensiv Flex
Identfieringskod for juridiska personer: 549300ZRO6ZKNEG6X0OX88

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

eo( ) o @ N

@ Den framjade miljsrelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
investering som sitt mal, hade den en andel pa

8,4 % hallbara investeringar.

@ ed ett milismal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

O Den gjorde hallbara investeringar med ett miljomal:
(0)
%

() iekonomiska verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

() iekonomiska verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

O Den gjorde héllbara investeringar med ett socialt mal: D

%

D med ett socialt mal

() Den framjade miliérelaterade och sociala egenskaper,
men gjorde inte nagra hallbara investeringar

| vilken utstréckning frimjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Fonden frémjade miljé- och sociala egenskaper genom att beakta underliggande investeringars
pdéverkan pd& miljé och klimat, sociala egenskaper inkluderande mdnskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och jamstalldhet, samt praxis fér god styrning genom aktiedgares rattigheter,
frédgor om ersattning till ledande befattningshavare och motverkande av korruption.

Inget referensindex har angetts for att uppnd de miljo- eller sociala egenskaper som frémjas av
fonden.

Fonden har inte férbundit sig att goéra héllbara investeringar med miljomal férenliga med EU-
taxonomin, men den faktiska andelen av fondens medel som investerats i miljomdssigt héllbara
ekonomiska aktiviteter enligt EU-taxonomin redovisas nedan.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Vid investeringsbeslut och I6pande under perioden har det beaktats hur fondens investeringar
beaktar sina héllbarhetsrisker och arbetar med dess pdverkan pé& miljé och klimat, ssom
utsl@pp av véxthusgaser och sociala aspekter, séisom att bolagen inte dr delaktiga i brott mot
mdnskliga rattigheter.

Fonden investerade inte i naigra bolag som anses skadliga for miljé och samhaille.
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Fonden har inte gjort ndgra investeringar med exponering till branscher som besitter hdga
risker for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer. Inga investeringar har gjorts i féljande
branscher:

Klusterbomber och personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Tobak

Pornografi

Kol

Kommersiellt spel

Cannabis

Olja

Naturgas

...och jamfort med de féreg@ende perioderna?

Jamfort med foregdende period hade andelen héllbara investeringar enligt taxonomin okat till 8,4
% jamfort med 8 % mot féregéende period.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringarna som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade inget mdl om att géra héllbara investeringar.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde inte néigon betydande skada fér ndgot miljomal eller socialt mél med de hdllbara
investeringarna?

Fonden hade inget mdal om att géra hdllbara investeringar.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer?

Fonden hade inget mé&l om att géra héllbara investeringar.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag
och FN:s vigledande principer for foretag och ménskliga rattigheter? Beskrivning:

Fonden hade inget mal om att goéra hdllbara investeringar.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbeslut
mest negativa
konsekvenser for
héallbarhetsfaktorer
som rér miljo,

sociala fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekédmpning av
korruption och mutor.

o

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och atfoljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljiomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den
aterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmaéssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Fonden har tagit hénsyn till indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl) fran tabell 1
och/eller tabell 2 och /eller tabell 3 i bilaga 11 SFDR RTS genom att utifr@n exkluderingskriterier och
screening minska exponeringen mot dessa. Darutéver har fonden prioriterat och mitigerat negativa
konsekvenser som identifierats genom férvaltarens analysmodell dar hélibarhet integrerats.

Samtliga fonder som frdmjar miljérelaterade eller sociala egenskaper exkluderar investeringar i
verksamheter inom sektorer som beddms kunna orsaka skada for miljomassiga och sociala faktorer,
samt verksamheter med faktiskt konstaterad negativ péverkan via normbaserade kontroverser.

D4 tillgangligheten pé tillforlitlig data for negativa konsekvenser pé héllbarhetsfaktorer varierar har
fonden for narvarande inga specifika tréskelvarden kopplade till varje enskild indikator.

Metod for att beakta

Exkludering Integrering (analys) Paverkansdialog

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljoprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 1. Utslapp av vaxthusgaser

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljdprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 2: Koldioxidavtryck

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljoprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 3: Investeringsobjektets
vaxthusgasintensitet

Omsattning relaterad till produktion
& distribution inom oljesand, arktisk
borrning, kol

PAI 4: Exponering mot foretag som ar
verksamma inom sektorn for fossila
branslen

Limit: O % involvering

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 5: Andel icke-fornybar
energiférbrukning och
energiproduktion

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAIl 6: Energiintensitet for bolag i
sektorer med hog klimatpaverkan

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljdprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 7. Verksamhet som negativt
paverkar omraden med kanslig
biologisk mangfald
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Forteckningen
innehéller de
investeringar som
utgdr den finansiella
produktens

storsta andel
investeringar under
referensperioden,
som ar foljande:
2025-01-01 till
2025-12-31

o

PAI 8: Utslapp till vatten

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljdprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 9: Farligt avfall och radioaktivt avfall

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI10: Brott mot FN:s globala
overenskommelse (UNGC) och
OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
principer och OECDs riktlinjer

Limit: 0 % Underkanda

PAI11: Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse (UNGC)
och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
principer och OECDs riktlinjer

Limit: 0 % Underkanda

PAI12: Ojusterad I6neklyfta mellan
koénen

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
arbetsrattsprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI13: Jamnare konsfordelning i
styrelserna

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
arbetsrattsprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 14: Exponering mot kontroversiella
vapen (antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Produktion & Distribution

Limit: O % involvering

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land

Vacse AB (publ) Sverige Real Estate 1,86%
ICA Gruppen Aktiebolag Sverige Consumer Staples 1,68%
Castellum Helsinki Finance Holding Abp Finland Real Estate 1,38%
Verve Group SE Sverige Communication Services 1,24%
MICROSOFT CORPORATION USA Information Technology  1,24%
Telia Company AB Sverige Communication Services 1,20%
Heimstaden Bostad AB Sverige Real Estate 1,23%
Lansforsakringar Bank Aktiebolag Sverige Financials 119%

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd. | Taiwan Information Technology  0,28%
Dios Fastigheter AB Sverige Real Estate 0,86%
Intea Fastigheter AB (publ) Sverige Real Estate 0,27%
NVIDIA CORPORATION USA Information Technology  1,13%

Stora Enso Oyj Finland Materials 1,05%
ABBVIE INC. USA Health Care 0,24%
APPLE INC. USA Information Technology ~ 0,23%
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

For att uppfylla
EU-taxonomin om-
fattar kriterierna for
fossilgas begrans-
ningar av utslapp
och 6vergang till
helt férnybar energi
eller koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande saker-
hets- och avfalls-
hanteringsregler.

Méjliggérande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstéllnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det &nnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
fér och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
basta prestanda.

o

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fonden hade inget mé&l om att gdra héllbara investeringar. Den faktiska andelen var 8,4 % och
utgjordes av miljiomdssigt hdllbara investeringar enligt EU-taxonomin.

Vad var tillgdngsallokeringen?

95,5 % av fondens medel utgjordes av investeringar som frémjade miljorelatedade eller sociala
egenskaper. Av dessa var 8,4 % taxonomifdérenliga. Fondens medel i "Nr 2 Annat” om 4,5 % bestod
av likvida medel och derivat.

Nr 1A Hallbara

N7 84% 1 Taxonomiférenliga
Investeringar | Anpassade till ! 84%
100% miljorelaterade
eller sociala Nr B Andra
egenskaper miljorelaterade

95,5% .

eller sociala

egenskaper
871%

Nr 2 Annat
45%

Nr1Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands
for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden hade innehav i féljande ekonomiska sektorer (baserat pd GICS):

Other 19,04%
Real Estate 15,70%
Financials 15,10%
Industrials 10,54%
Information Technology 8,74%
Materials 7,69%
Communication Services 547%
Consumer Discretionary 5,32%
Consumer Staples 418%
Health Care 3,25%
Utilities 0,37%
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| hur stor utstrédckning var de hdllbara investeringarna med ett miljomal férenliga
med EU-taxonomin?

Fonden forbinder sig inte att géra héllbara investeringar med miljomal forenliga med EU-taxonomin.
Den faktiska andelen av fondens medel som investerats i miljomdssigt hdllbara ekonomiska aktiviteter
redovisas nedan. For denna rapporterings syfte har fondens innehav genomlysts for att mata
aktiviteter som bidrar till miljomdssiga mal enligt EU-taxonomin och anses bidra vasentligt enligt de
kriterier som framgér av EU-taxonomin och delegerade férordningar.

Fondens innehav har édven genomlysts for att sdkerstdlla att dessa investeringar inte orsakade
betydande skada till ndgot miljdmal samt for att sékerstdlla sociala minimiskyddsdétgarder.

Taxonomiférenliga investeringar berdknas baserat p& marknadsvdrdet av de investeringar som
anses utgéra miliomdssigt hallbara inevsteringar i relation till fondens totala tillgédngar. Med
anledning av datatillgdng avseende bolags omsattning har fonden endast haft méjlighet att bedéma
taxonomiférenlighet for investeringar i enlighet med miljiomalet "begrénsning av klimatféréndringar”.

Berdkningarna anvander omsdattning som huvudindikator for bé&de finasiella och icke-finansiella
bolag. Taxonomiférenligheten enligt Art 3 i EU-taxonomin har ej granskats av revisorer eller négon
annan tredje part.

D& underliggande bolag i stor utstrackning dnnu inte rapporerat taxonomiférenlighet har
beddmningen av fondens férenlighet baserats pd estimerad data tillhandahdallen av MSCI.

Metodiken frén MSCI beaktar bolagets intdkter frén produkter och tj@dnster som addreserar EU-
taxonomins miljomal. Bolag som inte uppfyller MSCI ESG Research’s gransvarden avseende att inte
orsaka betydande skada samt sociala minimiskyddsdatgarder anses inte utgdra taxonomiférenliga
investeringar.

Mot bakrund av ovanstédende information var andelen héllbara investeringar med miljomal férenliga
med EU-taxonomin 8,4 %.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?'

|:| Ja,

|:| | fossilgas |:| | k&rnernergi
. BB

'Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begréansa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna’) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-
taxonomin - se férklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas
och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Verksamheter som
ar férenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

- omséttning, vilket

aterspeglar andelen
av intakterna fran in-
vesteringsobjektens
gréna verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de gréna
investeringar som
gjorts av investe-
ringsobjekten, t.ex.
for en omstalining till
en grén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar inves-
teringsobjektens
gréna operativa
verksamheter.

o

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom det

inte finns nagon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer &r*, visar det férsta diagrammet
taxonomiforenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla inversteringar, inklusive statsobligationer, medan
det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten
som inte ar statsobligationer.

1. Taxionomiférenlighet hos investeringar
inklusive stadsobligationer*

8,4%

Omsaéttning I

Kapitalutgifter

Driftsutgifter

91,6%

100%

100%

0%

Taxionomiforenliga:

. Taxionomiférenliga:

Taxionomiforenliga:

50% 100%

Fossilgas
Karnenergi

Ej fossilgas eller karnenergi

Ovriga investeringar

2. Taxionomiférenlighet hos investeringar
exklusive stadsobligationer®

8,4%

Omsaéttning I

Kapitalutgifter

Driftsutgifter

91,6%

100%

100%

0%

Taxionomiférenliga:

. Taxionomiférenliga:

Taxionomiférenliga:

Ovriga investeringar

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.
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50% 100%

Fossilgas

Karnenergi

Ej fossilgas eller karnenergi
Den har grafen

representerar 100% av
totala investeringar
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) arnalbara
investeringar med
ett miljomal som inte
beaktar kriterierna
for miljomassigt
héallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

v

3

Referensvéarden ar
index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar de
miljérelaterade eller
sociala egenskaper
som den framjar.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdéllningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Dé& fonden inte forbinder sig till att gora investeringar i omstdlinings- och méjliggérande
verksamheter och inte heller har négon relaterad héllbarhetsindikator mdts inte detta. Andelen
investeringar i omstdlinings- och mojliggérande verksamheter bedoms darfor vara 0 %.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért med
tidigare referensperioder?

Andelen investeringar forenliga med EU-taxonomin var for innevarande rapportperiod 8,4 %. For
tidigare rapportperiod var denna andel 8 % .

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomdal som inte var forenligt
med EU-taxonomin?

Fonden hade inget mdl om att géra hdllbara investeringar.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden hade inget mdl om att géra hdllbara investeringar.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgérder?

Syftet med investeringarna som inkluderades i kategorin "annat” var att effektivisera portfoljférvaltning,
likviditetsforvaltning och sdékringséndamdl. | fonden var dessa investeringar likvida medel

samt derivat. D& likvida medel och derivat inte investeras i ett investeringsobjekt, kunde inga
minimiskyddsdétgdrder vidtas.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under perioden har Bolaget I6pande foljt och analyserat utvecklingen i de portféljpolag som fonden
investerat i. Hallbarhetsfaktorer och héllbarhetsrisker har beddémts p& samma sdtt som operationella
och finansiella faktorer i analysen. Analysen har baserats pé finansiell information, extern analys,
relevanta marknadskanaler och direkt kontakt med fondens portfoljbolag. Under éret har portféljbolag
kontaktats avseende regelefterlevnad och governance.

Groéna obligationer och héllbarhetsldnkade obligationer har valts in under perioden.

Vidare exkluderade fonden innehav verksamma inom branscher med stor risk f&r negativa
hallbarhetseffekter i enlighet med fondens exkluderingspolicy och detta har dven féljts upp kvartalsvis
under perioden.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvérdet?

Fonden hade inget referensvarde i syfte att uppndé de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
frémijas.
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Hur skiljer sig referensvardet fran ett brett marknadsindex?

Ej tilamplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det galler héllbarhetsindikatorerna for att
bestdmma referensvdrdets anpassning till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
framjas?

Ej tilamplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvardet?

Ej tillamplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jémfért med det breda marknadsindexet?

Ej tilamplig.
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Fondbestadmmelser Naventi Defensiv Flex

§ 1 Vardepappersfondens rattsliga stdllning

Fondens namn ar Naventi Defensiv Flex, nedan kallad fonden. Fonden
ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder.
Fondbolaget som forvaltar fonden féretrader andelsdgarna i alla

fragor som ror fonden. Verksamheten bedrivs enligt lagen om
vardepappersfonder, dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget samt de féreskrifter i dvrigt vilka utfardas med stod av lag
eller forfattning.

Fondférmogenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ratt till fondens egendom.

Fonden aringen juridisk person och kan séledes inte fora talan i domstol.
Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Egendom
som ingar i fonden far inte utméatas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB, organisationsnummer
556630-8689, nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
502032-9081, sdsom forvaringsinstitut (nedan kallat "forvaringsinstitutet”).

Férvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den egendom som

ingar i fonden samt verkstalla Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot bestammelser i LVF, annan
forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

- forsaljning och inlésen av fondandelar sker i enlighet med
bestammelserna i lagen och fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt bestammelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgangarna i fonden utan drojsmal kommer institutet till handa, och

= medlen i fonden anvands i enlighet med bestdmmelserna i lagen
och fondbestammelserna.

Férvaringsinstitutet ska handla oberoende av Fondbolaget och
uteslutande i fondandelsagarnas intresse.

§ 4 Vardepappersfondens karaktdr

Fonden ar en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna syftar till att skapa
en god riskjusterad avkastning. For att uppna fondens malséattning,
forvaltas fonden aktivt med en valdiversifierad portfolj av tillgangar.

§ 5 Vdardepappersfondens placeringsinriktning
5.1 Allmant om placeringsinriktningen

Fonden har ett globalt fokus.

5.2 Tillgangsslag

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar, innefattande
bdrshandlade fonder, s.k. ETF:er, samt pa konto hos kreditinstitut. Fonden
har mojlighet att placera i tillgangsslag utan geografisk avgransning och
utan avgransning mot sarskild bransch. Vid placering i derivatinstrument
ska underliggande tillgangar utgéras av eller hanféra sig till sddana
tillgangar som avses i 5 kap. 12 § lagen om vardepappersfonder. Hogst

10 procent av fondens medel far placeras i andra fondandelar eller
fondforetag.

5.3 Allokering

Fondens allokering mellan tillgangsslagen samt geografisk férdelning

o
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varierar ver tiden beroende pa aktuellt marknadslage och anpassas
hela tiden till fondbolagets bedémning av utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Fonden har ingen statisk fordelning mellan ranterelaterade
instrument och aktierelaterade instrument utan allokeringen kan variera
mellan 0-30 procent i aktierelaterade instrument. Om Fondbolaget gor
beddmningen att den forvantade framtida riskjusterade avkastningen for
aktierelaterade instrument kommer att Oka i forhallande till den férvantade
framtida riskjusterade avkastningen for 6vriga tillgangsslag, innefattande
ranterelaterade instrument, kan fondbolaget 6ka fondens innehav av
aktierelaterade instrument. Om fondbolaget gér bedémningen att den
forvantade framtida riskjusterade avkastningen for 6vriga tillgangsslag
kommer att 6ka i forhallande till den forvantade framtida riskjusterade
avkastningen for aktierelaterade instrument, kan Fondbolaget istéllet

oka fondens innehav av ovriga tillgangsslag instrument. Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppga till 30 procent av
fondférmogenheten.

5.4 Risk

Fondbolaget efterstravar att fondens genomsnittliga riskniva, méatt som en
arlig standardavvikelse 6ver en rullande 24 manaders period ska uppga
till mellan 1 och 10 procentenheter. Sparande i aktierelaterade instrument
innebar risk for stora kurssvangningar (marknadsrisk). Da fonden kan
placera sina medel utanfor Sverige, paverkas fonden av &ndrade
valutakurser (valutarisk).

§ 6 Sarskilt om vilka marknader som fondens medel far
placeras pa

Medel som placeras i marknadsnoterade finansiella instrument far
placeras pa samtliga reglerade marknader inom EES eller motsvarande
marknader utanfor EES och som star under tillsyn under behérigt organ.

Handel far aven ske pa en annan marknad eller en handelsplattform/MTF,
inom eller utom EES som &r reglerad och ¢ppen for allmanheten och som
star under tillsyn.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Vid placering pa konto hos kreditinstitut, skall kreditinstitutet lagst
ha investment grade (lagst BBB enligt Standard & Poor’s rating eller
motsvarande ratinginstitut).

Fondens medel far placeras i sadana 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § forsta stycket lagen
om vardepappersfonder.

Fonden anvander derivatinstrument sdsom ett led i fondens
placeringsinriktning. Fondens medel far placeras i derivat som avses i
5 kap. 12 § lagen om vardepappersfonder, innefattande s.k. OTC-derivat
som avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen om vardepappersfonder.

Foér handel med derivat galler foljande:

Fonden far inte genom utnyttjande av ovanstaende finansiella instrument
avvika eller efter I6sen eller motsvarande komma att avvika fran
placeringsbestdmmelserna i lagen om vardepappersfonder eller den i
dessa fondbestdmmelser angivna placeringsinriktningen.

§ 8 Vdrdering

Vardet av en fondandel &r fondens varde delat med antalet utestdende
fondandelar.

Fondens varde beraknas genom att fran fondens tillgangar dra av de
skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar beraknas enligt féljande:

- Overlatbara vérdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till gallande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sadan inte finns senaste
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kopkurs). Om sadana kurser inte kan erhallas eller ar missvisande
enligt fondbolagets bedémning, far éverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar
upptas till det varde som fondbolaget pa objektiv grund faststaller.
Sadan objektiv grund kan exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kdinnedom om att affar gjorts till viss kurs i aktuell
tillgdng med oberoende part, indikativ kopkurs fran market-maker
om sadan finns utsedd for emittenten eller erhallande av information
frn andra externa oberoende kallor.

For sddana vardepapper som avses i 5 kap. 5 § lagen om
vardepappersfonder, skall Fondbolaget uppskatta vardet pa objektiva
grunder enligt sarskild vardering som baseras pa uppgifter om senaste
betalkurs eller indikativ kopkurs fran market maker om sadan finns utsedd
fér emittenten. Om sadan uppgift inte finns eller av Fondbolaget inte
beddéms som tillforlitlig, faststélls marknadsvardet genom exempelvis
erhallande av information fran oberoende méklare eller andra externa
oberoende kallor. Sddan information kan exempelvis vara emissionskurs
med oberoende part till annat varde eller kinnedom om att affar gjorts till
viss kurs i aktuell tillgang med oberoende part.

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen om
vardepappersfonder, s.k. OTC-derivat, faststélls ett marknadsvarde enligt
marknadspris fran en aktiv marknad. Om sadant marknadspris inte

kan erhéllas ska marknadsvardet faststallas genom nagon av féljande
metoder; pa grundval av de ingaende tillgangarna/bestandsdelarnas
marknadsvarde, pa grundval av nyligen genomférda transaktioner mellan
kunniga parter som ar oberoende av varandra och har ett intresse av att
transaktionen genomférs, om sadana finns tillgangliga, eller anvandande
av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument
som i allt vasentligt ar likadant. Om marknadspris inte kan faststallas enligt
nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska géllande
marknadsvarde faststéllas genom anvandande av en varderingsmetod
som ar etablerad pa marknaden, sasom t.ex. Black & Scholes.

- Likvida medel inklusive insattningar pa bankrakning, korta
placeringar pa penningmarknaden och medel pa konto i
kreditinstitut.

- Upplupna réntor

- Upplupna utdelningar

- Ej likviderade forsaljiningar

- Ovriga tillgangar och fordringar avseende fonden

Finansiella instrument och andra tillgangar som noteras i utlandsk
valuta omraknas till svenska kronor med utgangspunkt i gallande
marknadsnotering for valutan.

Fondernas skulder beraknas enligt féljande:

- Ersattning till fondbolaget

- Ersattning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende fonden

Vardet av fondandel skall varje bankdag faststéllas av fondbolaget.

Fondbolaget har ratt att installa varderingen av fonden till féljd av saddana
férhallanden som medfor att fondens tillgangar inte kan varderas pa ett
satt som sékerstaller andelsagarnas lika ratt. Sa kan exempelvis vara fallet
om en eller flera borser, auktoriserade marknadsplatser eller reglerade
marknader vid vilken fondens tillgangar, eller del darav, noteras ar tillfalligt
stangd.

§ 9 Forsdljning och inlésen av fondandelar

Forsaljning (andelségarens koép) och inlésen (andelségares forsaljning)
kan ske varje bankdag genom fondbolaget.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden, under viss eller vissa bankdagar,
vara tillfalligt stangd for forsaljning och inlésen.
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Begaran om forséljning eller inlésen kan aterkallas endast om
fondbolaget medger det.

Begaran om forséljning eller inlésen gors pa det satt som vid var tid
anges pa fondbolagets hemsida.

Tidpunkter for begaran om férsaljning och inlésen av fondandelar framgar
av fondens informationsbroschyr. Forsaljningspriset for fondandel utgors
av fondandelsvardet per den dag forsaljningen sker. Inlésenpriset for
fondandel skall vara lika med fondandelsvardet per den dag inlésen sker.

Forsaljining och inlésen sker till en for andelsagaren vid begaran om
forsaljning eller inldsen okand kurs. Forsaljnings- och séljorder kan inte
limiteras, utan verkstalls till den kurs som fondbolaget beraknar per den
dag forséljning respektive inlésen sker.

Uppgifter om forsaljningspris och inlésenpris publiceras pa fondbolagets
hemsida, senast efterféljande bankdag.

Om medel maste anskaffas genom férsaljining av fondens egendom
vid inlésen, skall sddan forsaljning ske och inldsen verkstéllas sa snart
som mojligt. Skulle en sadan forséaljning vasentligt kunna missgynna
ovriga fondandelsagares intressen, far fondbolaget efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med férséljningen.

Fondbolaget skall fora eller lata fora ett register dver samtliga innehavare
av andelar i fonden.

§ 10 Extraordindra férhallanden

Fonden kan komma att stangas for férsaljning och inldésen av fondandelar
for det fall sadana extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en
vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersdttning

Fast avgift: Ur Fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget
for dess forvaltning av fonden. | férvaltningsavgiften ingar kostnader for
forvaltning, marknadsféring, administration, information, redovisning
och revision av fonden, tillsynskostnad som utgar till Finansinspektionen
samt ersattning till férvaringsinstitutet fér dess verksamhet som
forvaringsinstitut, dock inte transaktionsavgifter.

Ersattningen utgar med ett belopp motsvarande hogst 2,25 procent per ar
av fondens varde.

Ersattningen beréknas dagligen med 1/365-del samt erlaggs den sista
dagen varje manad till fondbolaget.

Ovriga avgifter: Transaktionskostnader hanférliga till kép och férséljning
av fondens tillgangar samt skatt skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden ar inte utdelande.

§ 13 Vardepappersfondens rakenskapsar

Rakenskapsar for fonden ar kalanderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och drsberdttelse, dndring av
fondbestdmmelserna

Fondbolaget skall fér fonden lamna en arsberattelse inom fyra

manader fran rakenskapsarets utgang och en halvarsredogorelse for
rakenskapsarets forsta sex manader inom tva manader fran halvarets
utgang. Arsberattelsen och halvarsredogorelsen skall hallas tillgangliga
hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt skickas kostnadsfritt till de
andels&gare som begart detta.

Andring av fondbestdmmelser beslutas av fondbolagets styrelse. Sedan
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andringarna godkants av Finansinspektionen skall de hallas tillgangliga
hos fondbolaget och férvaringsinstitutet och tillkdnnages pa det satt som
Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse
Pantsattning av fondandelar far inte ske.

Onskemal om &verlatelse av fondandelar skall skriftligen anmalas

till fondbolaget. Sddan anmaélan ska undertecknas av andelsagaren.
Anmélan om 6verlatelse skall ange overlatare och till vem andelarna
Overlates, dennes personnummer/organisationsnummer, adress,
telefonnummer, vp-konto alternativt depabank och depanummer,
bankkonto samt syftet med Overlatelsen.

Overlatelse av andel erfordrar att fondbolaget medger éverlatelsen.
Sadant medgivande lamnas av fondbolaget endast om dverlatelsen sker
for att genomféra bodelning av giftorattsgods, gava till make/maka eller
egna barn eller avser en 6verlatelse mellan olika juridiska personer inom
samma koncern. Overlételsen godkanns dock endast om férvarvaren
Overtar Gverlatarens anskaffningsvarde pa fondandel.

§ 16 Ansvarsbegrdnsning

For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella
instrument som depaforvaras hos forvaringsinstitutet eller en depabank,
ska forvaringsinstitutet utan onédigt dréjsmal aterlamna finansiella
instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till
fondbolaget fér fondens rakning. Férvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad
av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var oméjliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar
gjorts, sdsom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte
for skada orsakad av sadan yttre handelse utanfér fondbolagets kontroll.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven om
forvaringsinstitutet eller fondbolaget &r foremal for eller sjalv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och férvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada som
avses i forsta stycket, om inte Fondbolaget eller férvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Fondbolaget
och forvaringsinstitutet svarar inte heller for sadan annan skada om
omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av - svensk eller utlandsk - bors eller annan marknadsplats eller annan
reglerad marknad, registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador

an de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som orsakats
av depabank eller annan uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg
anlitat och regelbundet 6vervakar eller som anvisats av Fondbolaget
eller forvaringsinstitutet. Fondbolaget och férvaringsinstitutet svarar

inte for skada som orsakats av att nu ovan namnda organisationer

eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgadngar och kontroll av &ganderatten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning som kan komma
att tillampas mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och férvaringsinstitutet ar inte i nagot fall
ansvarig for indirekt skada.

Féreligger hinder for Fondbolaget eller forvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstalla atgard enligt dessa bestammelser pa grund av
omstandigheter som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas
till dess hindret har upphdrt. | handelser av uppskjuten betalning till
foljd av sddan omstandighet ska Fondbolaget eller férvaringsinstitutet
inte erlagga droéjsmalsranta. Om ranta ar utfast ska, Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som géllde pa
forfallodagen.

o
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Ar férvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i férsta stycket
forhindrat att ta emot betalning for fonden, har férvaringsinstitutet fér den
tid under vilken hindret forelegat réatt till ranta endast enligt de villkor som
géllde pa forfallodagen.

Vad som namns ovan begransar inte fondandelsagarens rétt till
skadestand enligt 2 kap. 21§ och 3 kap. 14 — 16 §§ LVF.

§ 17 Inskrdnkning i férsdljningsrdtt m.m.

Fonden eller andelar i fonden &r inte och avses inte heller bli registrerad

i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US Investment
Companies Act 1940 eller annan tillamplig lagstiftning i USA. Pa grund

av detta far andelar i fonden inte erbjudas, séljas eller pa annat satt
distribueras till eller for rakning U.S. Persons (sasom detta definieras i
Regulation S i United States Securities Act och tolkas i United States
Investment Companies Act 1940). Andelar i fonden far inte heller erbjudas,
séljas eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska personer om
detta enligt fondbolagets beddémning skulle innebara eller medféra risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sarskilda registrerings- eller andra atgarder
eller asamkas betydande nackdelar ur skattemaéssigt eller ekonomiskt
hanseende och detta skaligen inte kan kravas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader som inte ligger i
andels&garnas intresse.

Den som vill forvarva andelar i fonden skall till fondbolaget uppge
nationell hemvist. Andels&gare ar vidare skyldig att, i forekommande

fall, meddela fondbolaget eventuella férandringar av nationell hemvist.
Koépare av andelar i fonden ska vidare till fondbolaget bekrafta att han
eller hon inte ar en U.S. Person och att fondandelarna forvarvas genom
en transaktion utanfor USA i enlighet med Regulation S. Efterféljande
overlatelse av andelarna eller rattigheter till dessa far endast goras till en
non- US person och ska ske genom en transaktion utanfér USA som
omfattas av undantag enligt Regulation S. Om fondbolaget beddmer

att det inte har réatt att erbjuda, sélja eller pa annat sétt distribuera
fondandelar enligt ovan ager fondbolaget ratt att dels vagra verkstallighet
av sadant uppdrag om kop av andelar i fonden, dels, i forekommande fall,
utan fortida samtycke l6sa in sddan andelséagares innehav av andelar i
fonden for dennes rakning och utbetala salunda tillkommande medel till
denne.
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