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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning
Handelsuppgdrelse mellan USA och Kina som mottogs val av marknaderna

- Uppgangar pa sydkoreanska borsen efter nyheter om fordjupat samarbete mellan Nvidia,
Samsung och SK Hynix

Stora kurslyft fér SK Hynix och Hyundai bidrog positivt till fondernas avkastning

Forvaltarkommentar

Makro

USA och Kina nadde en handelsuppgorelse som mottogs positivt av marknaderna. | korthet
innebér avtalet att Kina pausar infdrandet av nya exportkontroller pa séllsynta jordartsmetaller
under det kommande aret. USA svarar genom att sénka eller frysa vissa tullar pa kinesiska
varor.

Samtidigt fortsatter de federala myndigheterna i USA att vara nedstédngda, och det

tidigare rekordet fran 2018 ser nu ut att dvertraffas. Varken demokrater eller republikaner
visar tecken pa att andra position i forhandlingarna. Det innebér ocksa att den officiella
arbetsmarknadsstatistiken sannolikt uteblir &nnu en manad, vilket gor att FED far forlita sig pa
alternativa datakallor som ADP och JOLTS. FED genomférde en odramatisk rantesankning
med 25 baspunkter, men signalerade nagot storre vaksamhet kring framtida rantebanor.

Dollarn starktes markant mot kronan, medan guldet fortsatt pendla kring 4 000 USD per
uns.

Aktier

Borserna visade blandad utveckling under veckan dar USA stod emot val, medan Europa
var svagare. | Asien fortsatte uppgangen, med Sydkorea i taten efter positiva nyheter om
fordjupat samarbete mellan Nvidia, Samsung och SK Hynix. Den sydkoreanska bérsen ar
nu upp narmare 100 % sedan arsskiftet vilket ar en remarkabel utveckling.

For fonderna gav den asiatiska uppgangen ett valkommet bidrag. SK Hynix och HD
Hyundai Electric steg kraftigt efter Nvidias kommentarer om langsiktiga samarbeten. Bland
negativa bidrag marktes Meta medan Amazon och Eli Lilly utvecklades starkt efter fina
rapporter.

Tillvaxtmarknader fortsatter visa god aktivitet, sarskilt inom teknik och sjukvard. Den
langsiktiga trenden mot 6kad Al-efterfragan och strukturell tillvaxt i Asien ger fortsatt stod
till portféljen, trots kortsiktig volatilitet pa marknaderna.

Rantor

Pa kreditmarknaden praglades veckan av lugnhet i sparen av hostlovet, utan nagra
noterbara emissioner och med oférandrade kreditspreadar.

Moody's hojde kreditbetyget for vart innehav Fastpartner fran Ba2 till Ba3 med stabil utsikt.
Uppgraderingen motiveras av bolagets forbattrade operativa resultat, starka kassafléden
och hégre rantetackningsgrad.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.

Rénta
100%
72%
46%
2%



