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IT-konsulter ledde Indien uppét.
Tydlig rekyl i halvledarsektorn.

Bra aktieval i Kina och Taiwan hjalpte fonden under manaden.

Marknadens utveckling

Aktiemarknaderna steg under forsta halvan av juli, drivet av svagare inflation i
USA och relativt positiva resultatrapporter, men marknaderna mattades av mot
slutet av ménaden. Den globala ekonomin visade en forsiktig optimism, med en
liten nedgang i globala PMI och fortsatt disinflation i USA. Samtidigt uppstod
risker p& makrofronten, sarskilt pa den amerikanska arbetsmarknaden dar den
privata sektorn skapade farre jobb i juni jamfort med féregdende méanad, och
arbetslosheten steg till 41 % fran 3,4 % i april 2023. Denna gradvisa 6kning av
arbetslosheten har blivit ett viktigt diskussionsdmne bland politiska beslutsfattare
och investerare. Som ett resultat har den amerikanska centralbanken (Fed)
signalerat att inflation inte langre ar deras enda fokusomrade, med en mer
balanserad riskbedémning mellan inflation och arbetsmarknad. Fed héll rantorna
ofdrandrade vid sitt méte i juli, men antydde att en lattnadscykel kan inledas i
september om data utvecklas enligt forvantningarna. | Europa sankte Bank of
England rantan med en knapp marginal, medan Bank of Japan hdjde rantan och
indikerade ytterligare hojningar for att n& sitt inflationsmal pa 2 %.

Pa den politiska fronten var det franska valet en viktig handelse och i USA hoppade
president Biden av valet. Bidens avhopp gor Kamala Harris till trolig demokratisk
kandidat, vilket kommer att bekréaftas i augusti.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 2,01 % under manaden. Fondens
jamforelseindex redovisade en avkastning om 1,39 % under samma period.

Manaden inleddes fortsatt starkt, men under andra halvan noterade vi den

forsta storre rekylen i halvledarsektorn under aret. Varldens storsta tillverkare,
taiwanesiska TSMC, foll 3 % (SEK) under manaden, efter att ha varit uppe drygt 10
% vid mitten av juli. | Indien hamnade fokus denna manaden pa IT-konsulterna
efter rapporter som indikerade starkare efterfragan framaover. Infosys (ett av
fondens storre innehav) steg 20 %, medan Tata Consultancy steg 13%.

| absolut avkastning matt var de primara bidragen till fondens avkastning Kina
(23 % av fondférmogenheten) dar var delportfolj steg 3 % och Taiwan (17 % av
fondférmogenheten) dar var delportfolj steg 3 %. Vart priméara negativa bidrag kom
fran Hong Kong (2 % av fondférmogenheten) dar var delportfolj foll 6 %. Bland
positiva bidrag utmarkte sig AliBaba (+10 %) dar diskussioner om att bolagets
e-handelsverksamhet stabiliserats lyfte humaret. Aven vérldens stérsta bolag
inom fornybar energi, China Yangtze (+8 %), utmarkte sig efter hojda prognoser
for bolagets vattenkraft. | Taiwan utmarkte sig Fubon Financial (+ 16%) efter ett
starkt preliminart resultat i juni. | Hong Kong var det primart fastighetsforvaltaren
China Resources (-10 %) som foll tillbaka. Statistik for juli visar att den forsiktiga
aterhamtningen i forsalining av nya bostader sedan maj inte holl i sig i juli.
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Ruth Core Emerging Markets ar en aktiefond
som investerar i tillvaxtmarknader éver hela
varlden.

Den har fonden ér tillrackligt omfattande

for att vara den primara byggstenen for
tillvaxtmarknader i din portfolj och den passar
bra for dig som vill diversifiera ditt urval med
en global och héllbar fond.

Fonden forvaltas aktivt av ett mycket
kunnigt team med forstaelse for de lokala
marknaderna och dessutom tillampas

en noggrann process for att se till att
bolagen som ingér i fonden lever upp till
héallbarhetskraven, &ven pa en rorlig och
osaker marknad.

Med vart erfarna team och var nogranna
process i grunden har Ruth Core Emerging
Markets som mal att prestera battre an
fondens jamfoérelsemarknad.
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Geografisk fordelning
Kina 25,3%
Indien 20,3%
Taiwan 15,7%
Sydkorea 13,5%
Mexico 6,4%
Resterande 18,7%
Totalt 100%

Innehav per 2024-07-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Tillvaxtmarknadsaktier

MSCI Emerging Net Total

Jamforelseindex Rett?mgSEK Index

Kurs 2024-07-31 301,562

ISIN LU2744834826

Utdelande Nej

Startdatum 2024-07-01

UcCITS Ja

Handel Dagligen

Fondférmégenhet 5 911 MSEK

o Arlig avgift 1,90%

3 Forvaltningsavgift 1,00%

PR, :\tle;i?t\tatbaserad 10.00%

Nyckeltal Sektorfordelning

Antal innehav 45 Finans _ 381%

Direktavkastning 2,54% Informationsteknik 22,6%
Industri 101%
Séllankopsvaror 8,0%
Kommunikation 59%
Dagligvaror 3,7%
Kraftférsorjning 3,6%
Avkastning Halsovard 34%
Denna méanad Sedan start* Fastigheter 2.3%
Avkastning % 2,01 2,04 Energi 1,3%
*Sedan 2024-07-01 Material 1,0%
Utveckling sedan start Storsta innehav
5,00% SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 8,21%
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 784%
4,00% HDFC BANK LTD-ADR 6,20%
TENCENT HOLDINGS LTD 5,06%
8.00% ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR 4,83%
2.00% ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 475%
CHINA YANGTZE POWER CO LTD-A 342%
1,00% INFOSYS LTD-SP ADR 2,94%
ICICI BANK LTD-SPON ADR 2,68%
0.00% UNIMICRON TECHNOLOGY CORP 2,46%
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Innehav per 2024-07-31. Informationen baseras p& uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



