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Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond som placerar i rantebarande instrument
och aktier. De réantebarande instrumenten valutasékras till SEK och fonden agerar
b&de i primar- och sekundarmarknaden med inriktning p& nordiska och globala
obligationsutgédvor med bra likviditet. Fondens exponering mot aktiemarknaden kan
maximalt uppgd till 30 procent av fondférmégenheten. Jamforelseindex &ar 25% MSCI
ACWI NTR SEK och 75% Solactive SEK IG Credit Index. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden  redovisade en  positiv  avkastning om  0,28%  och
arsavkastningen summerar  till  4,59%. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om 0,03% och &rsavkastningen summerar

till 4,46%. Starkast bidrag till fondens avkastning kom fran Alphabet foljt av
Trane Technologies, medan Prologis och AbbViea bidrog negativt.

| fondens réntedel deltog vi emissioner fran Nykredit, Ziklobank
(tidigare VolvoFinans) samt MOWI. MOWI &r varldens stérsta producent av
lax och har en geografiskt diversifierad produktion i lander som Norge,
Kanada och Chile. Det &r en hdg efterfragan pa lax tack vare sina goda
egenskaper sasom omega-3, protein och vitaminer. Den 06kande
efterfragan pa lax forvantas fortsatta, samtidigt som utbudet foérvantas vara
fortsatt begrénsat. Detta skapar goda forutsattningar for foretag som MOWI
att vara mycket Ibnsamma. Det ar férsta gangen pa nastan fyra ar som MOWI
emitterar en obligation, och intresset fran marknaden var stort. Féretaget har en
BBB+ rating och obligationen gavs ut i NOK med en rorlig kupongranta strax
under 6%. Aven i sekundérmarknaden var vi aktiva och ékade rénterisken nar
lagen gavs. Huvudsakligen bytte vi obligationer med rorlig raénta mot
motsvarande obligationer med fast rénta. Ranterisken ar nu uppe i ca 1,3 ar
och vi kommer fortsadtta med arbetet att 0ka pa ranterisken nagot fill.
Avkastningen var relativt jamnt fordelat dver vara innehav. Det som stack ut var
Loomis som fick det officiella kreditbetyget BBB, vilket gjorde att innehavet steg
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Manaden avslutades positivt dar temat Hallbar varld bidrog mest positivt Maskiner I 3%
med varme och kylpumpsbolaget Trane Technologies i spetsen efter stark Div. Finanstjanster I 3%
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STORSTA AKTIEINNEHAV STORSTA EMITTENTER Forsakring Nl 2%
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Apple Inc 1,1% Stora Enso Oyj 2,7% Fordon N 2%
Microsoft Corp 1,1% Dnb Bank Asa 2,2% SEKTORALLOKERING AKTIER
Taiwan Semiconductor Mant 1,1% Castellum Helsinki 2,1% e——— &)
Alphabet Inc 1,0% Lansforsakringar Bank 1,9% ) I
NVIDIA Corp 0,9% Husqvarna Ab 1,8% Finans °
sjukvard [ NG 3%
STORSTA BIDRAG Avkastn.  Bidrag.  Vikt. Region. industri I 3%
Alphabet 107%  01%  1,0% USA konsument, cykisk I 2%
Trane Technologies 8,5% 0,1% 0,8% Europa Kommunikation [ 2%
ABB 8,0% 01%  0,6% Europa Konsument, stabil [ I 2%
Embracer 20,4% 0,0%  0,2% Norden ravaror N 1%
Taiwan Semiconductor 3,6% 0,0% 1,1% EM
Allmannyttigt M 1%
MINSTA BIDRAG Avkastn.  Bidrag. Vikt. Regjion. Fastigheter [l 0%
Prologis -19,6% -0,2% 0,4% USA NYCKELTAL
AbbViea -7,5% -0,1% 0,8% USA Antal aktieinnehav 55
Ulta Beauty -20,5% -0,1% 0,2% USA Antal rantebarande innehav (emittenter) 102
Microsoft -5,0% -0,1% 1,1% USA Standardavvikelse, 1 &r 2,8%
Crowdstrike -6,4% 0,0% 0,6% USA Standardavvikelse, 3 &r 6,0%
Direktavkastning 1,6%
FONDENS UTVECKLING Avkastning till forfall (obligationer) 5,7%
1 ménad i &r 14&r 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Réanteduration (ar) 1,3
0,28% 4,59% 9,82% 1,32% 16,05% 50,22% Kupongavkastning obligationer 5,5%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
= Typ av fond Blandfond
h ISIN SE0004545747
40 Kurssattning Dagligen
. Riskniva 3av7
. Arlig avgift 1,31%
- Handelsvaluta SEK
10 Minsta startinvestering 0 SEK
100 Fondférmégenhet 1 149 MSEK
Morningstar total rating * %k
2012 2013 2014 2015 2016 2007 2018 2019 2000 2021 2022 2023 2024 Morningstar hallbarhetsbetyg DR
UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar  Index*
2024 1,82 0,71 1,71 0,28 4,59 4,46
2023 3,32 0,26 0,42 0,60 1,52 0,49 0,66 0,44 -0,80 -0,26 1,50 1,35 9,88 9,12
2022 -3,23 -2,80 0,36 -2,57 -2,43 -3,40 3,18 0,69 -3,34 -0,43 0,61 -0,75 -13,46 -4,44
2021 1,01 0,26 -0,05 1,56 -0,77 2,51 -0,38 1,72 -1,35 0,26 0,91 -0,97 4,74 7,69
2020 1,94 -1,69 -8,25 5,04 2,19 2,62 1,27 2,75 0,68 -0,39 1,79 0,68 8,31 1,58
2019 3,68 1,71 0,43 2,12 -1,44 1,03 1,10 0,38 -0,34 0,57 0,92 0,65 11,26 9,26
2018 1,32 0,63 -1,30 1,64 -1,17 -0,20 0,07 0,91 -0,71 -2,39 -1,07 -2,90 -5,15 -1,32

Observera att historisk avkastning inte &r ngon garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i varde. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta pa www.ruthassetmanagement.com RUTH ASSET MANAGEMENT AB

Léstmakargatan 22 « Box 3208 « 103 64 Stockholm « Tfn 08-700 52 60 « info@r
*Den 1 juni 2020 ersattes Nasdaq OMX Credit SEK av Solactive SEK IG Credit Index.
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