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Ruth Core
Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De Nordic Credit
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far Ruth Core Nordic Credit ar en aktivt férvaltad
tillbaka hela det insatta kapitalet. rantefond med fokus pa foretagsobligationer

utgivna av nordiska bolag med hog

Forvaltarkommentar

Storre del av fondens investeringar, ca

Kortare ranterisk och hég andel rorliga obligationer bidrog positivt i en miljo med 76 procent, gors i Investment Grade-
) K . obligationer, dar bolagen kéannetecknas
stigande marknadsrantor av stabil efterfragan, starka kassafloden,

langsiktiga agare och beprovade
affarsmodeller med lag kreditrisk och

god likviditet. Resterande andel placeras i
noggrant utvalda High Yield-obligationer,
som erbjuder hdgre avkastningspotential till
en nagot hogre risk.

Fonden utvecklades battre an sitt jamforelseindex under manaden
Portfoljen har fortsatt en attraktiv I6pande avkast

Marknadens utveckling

Juli préglades av stigande globala réntor och dkad geopolitisk ostikerhet. Den avgdrande Fonden har inte hallbar investering som mal

drivkraften bakom marknadsutvecklingen var den fornyade konflikten mellan USA och men framjar miljorelaterade och sociala

Iran, vilket ledde till kraftigt stigande oliepriser och ékade inflationsférvantningar. Brentoljan eIt genon elioselin Underliggenes
. L Y . . investeringars paverkan pa miljo, klimat

handlades periodvis éver 80 dollar per fat och marknaden boérjade i allt hégre grad och sociala egenskaper sasom ménskliga

ifrdgasatta mojligheten till ytterligare penningpolitiska léttnader under de kommande éren. rattigheter, arbetstagarrattigheter och

. . . . . - - jamstalldhet, samt praxis fér god styrning.
Federal Reserve ldmnade styrrantan oférandrad vid métet den 30 juli, men kommunikationen J & g U

uppfattades som tydligt hdkaktig. Flera centralbanksledaméter argumenterade fér hdgre Den har fonden ar tillrackligt omfattande for
att vara den priméra byggstenen for nordiska

réntor och marknaden bérjade successivt prisa in en ny réintehéjning under slutet av dret. foretagsobligationer i din portfélj och har
Samtidigt fortsatte amerikansk ekonomi att uppvisa motsténdskraft, vilket bidrog till att hélla som mal att [angsiktigt prestera battre an sitt
rantenivéierna hoga. jamforelseindex Solactive SEK IG Credit.

Genom att kombinera dessa tva delar

Riksbanken fortsatte sin avvaktande hélining och marknadens férvantningar skéts successivt saof @ Uil ik 2w @n meeElreame

fram. Konsensus beddémer nu att ndsta rantehojning sannolikt inte kommer férréin under héllbarhetsstrategi och en fundamental
forsta kvartalet 2027. analys av bade makrotrender och

' foretagsspecifika risker - nagot som ar unikt
Inflationsutvecklingen fortsatte att vara dampad. KPIF exklusive energi lag kvar betydligt for en foretagsobligationsfond.

under Riksbankens mdl, samtidigt som svensk ekonomi visade tydliga tecken pd&
Gterhdmtning. Industrin utvecklades starkt och ink&pschefsindex for tillverkningsindustrin steg
till den hogsta nivéin sedan borjan av 2022.

Trots den l&ga inflationen steg svenska marknadsrantor kraftigt i spdren av den globala
ranteuppgdngen. Den svenska tiodriga statsobligationsréntan steg drygt 30 punkter och
passerade dter 3 procent. Svenska swaprdntor steg dnnu mer, dar femdarsswapen 6kade
ndra 39 punkter under ménaden.

| kontrast till utvecklingen langre ut p& kurvan var den korta penningmarknaden fortsatt
stabil. Stibor 3 mé&nader steg endast omkring 7 punkter till 2,04 procent, vilket resulterade i en Juan Suaréz Emelie Holmstrom
markant brantning av den svenska réntekurvan.

Trots de kraftiga rénterdrelserna forblev den nordiska kreditmarknaden relativt valbalanserad.
Kreditspreadarna utvecklades generellt stabilt samtidigt som investerarnas fokus i hég grad
l&g pé ranterisk snarare an kreditrisk.

Mdanadens avkastningsbild dominerades ddarfér av durationsexponering. Portfoljer
med kortare réinteduration stod emot uppgdngen i marknadsrdntor battre &n mer
lGngdurationstunga index och obligationsportfoljer.

Geografisk férdelning
Fondens utveckling Sverige 761%
Fonden redovisade en avkastning om -0,03 % under manaden. Fondens jamférelseindex Norge 9%
redovisade en avkastning om -0,23 % under samma period. Finland 5,5%
Overavkastningen mot jamforelseindex férklaras framst av fondens kortare ranterisk i en Danmark 46%
manad som praglades av kraftigt stigande marknadsréantor. Sarskilt i Europa och Sverige Island 34%

steg stats- och swaprantor med omkring 30-40 rantepunkter, vilket paverkade tillgangar Resterande 13%
med langre duration negativt. Fondens hdga andel rorligt prissatta obligationer bidrog till att
begransa nedgangen relativt benchmark.

Totalt 100,0%
Portfoliens forréantningstakt med en avkastning till forfall (YTM) ligger nu pa 3,90% att

jamfora med jamforelseindexets 2,76 %. Kreditriskpremien (OAS) ligger kvar kring 158
punkter for portfolien, att jamféra med 60 punkter fér index.

Innehav per 2026-07-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Nordiska krediter

Jamforelseindex

Solactive SEK |G Credit

Kurs 2026-07-31 118,62
ISIN LU2744834743
Utdelande Nej
Startdatum 2017-10-12
ucITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1631 MSEK
Foérvaltningsavgift 04%
Férvaltningsavgifter och
andra administrations- 11%
eller driftskostnader
Resultatbaserad avgift 0,0%
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 169 Finans _ 519%
Standardavvikelse 1 ar 1,28% Industri 131%
Standardavvikelse 3 ar 1,34% Material 8,0%
Sharpekvot 2 ar 146 Sallankdpsvaror 59%
Sharpekvot 3 &r 2,02 Kraftférsorjning . 57%
Yield to maturity 4.27% Halsovard 57%
Kreditkvalitet snitt (S&P) BBB Dagligvaror . 4,6%
Medelvarde kupong 412% Informationsteknik 2,7%
Duration 0.89 ar Energi 17%
Max Drawdown 10,27% Kommunikation 0,7%
Avkastning
Denna manad lar 1ar  3ar Sedanstart*
Avkastning % -0,03 1,36 271 1592 18,65
*Sedan 2017-10-12
Utveckling sedan start Storsta innehav
30,00% VIMIAN Float 05/22/28 1,84%
25,00% SHBASS 21/212/02/30 1,80%
20,00% VLVY Float 10/28/30 1,73%
VITSOF Float 02/19/29 1,69%
1500% SSONO Float 02/12/30 1,56%
10,00% BEIJER Float 09/25/28 148%
5,00% SHBASS 5.3 PERP 1,24%
0.00% ZIKLOB Float 04/22/32 1,23%
SAMPFH Float PERP 122%
"500% NORION Float 06/08/29 122%
-10,00%

Innehav per 2026-07-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



