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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Turbulent vecka for aktier med stor spridning i avkastning mellan olika segment
Techsektorn var i fokus och noterade nedgangar

Vi deltog i en nyemission fran Prisma Properties och avyttrade vart oblgationsinnehav i
Mekonomen

Forvaltarkommentar

Makro

USA:s statsapparat har ater dppnat efter den rekordlanga nedstangningen, men lésningen
ar endast temporéar och géller till slutet av januari. Fragan om sjukvardssubventionerna ar
fortfarande oldst och har skjutits pa framtiden.

Uttalanden fran olika fedledamoter var 6verlag hokaktiga under forra veckan och foljaktligen
sjonk sannolikheten for en rantesénkning i december. Detta ledde till uppgang i globala
rantor och nedgang pa aktiemarknaden.

| Sverige har rantorna rort sig uppat hittills denna manad; tvaarsrantan har stigit med cirka 10
bps och tiodringen med ungefar 12 bps. Mycket talar for att rantorna kan fortsatta uppat, men
sé lange FED befinner sig i en rantesankningscykel finns samtidigt en nedéatrisk.

Aktier

Veckan praglades av hdg volatilitet och tydliga rotationsmonster, dar marknaden vaxlade
mellan risk-on i boérjan av veckan och kraftiga breda nedgangar mot slutet, sarskilt inom
tech och Al-relaterade bolag. Svagare makrodata fran bade USA och Storbritannien 6kade
initialt férvantningarna pa kommande rantesankningar, vilket pressade dollarn och gav
stod at borserna, men sentimentet vande senare nar Fed-medlemmar signalerade 6kad
forsiktighet.

Fonden hade en blandad utveckling under veckan. Positiva bidrag kom bland annat fran
Sony, som steg kraftigt efter en stark rapport, samt Eli Lilly, Hermés och Newmont. Aven
avsaknaden av hogriskaktier som Tesla och Palantir var gynnsam under dagar med breda
techfall. Samtidigt tyngdes portfélien av svaga utvecklingar i Sea Ltd, Disco och Amazon.
Techsektorn stod i fokus hela veckan och foll sarskilt hart under torsdagen, vilket drog ned
globaldelen. Dessutom pressades finansbolag som JP Morgan och Blackstone i takt med
svagare sentiment.

Sammanfattningsvis var veckan turbulent med snabba sektorrotationer och stor spridning i
avkastning mellan olika segment, dar sverigedelen visade relativ styrka medan globaldelen
paverkades betydligt mer av den breda svagheten inom tech.

Rantor

Kreditmarknadens riskpremier har inte rort sig namnvart under veckan. Inom high yield
har marginaler divergerat en del mellan sommaren och nu, medan SEK-marknaden rort
sig mer sidledes. Vi deltog i en nyemission fran Prisma Properties, ett fastighetsbolag med
exponering mot lagprissegmentet och stormarknader. Bolaget uppvisar lag belaning,

lag vakansgrad och generellt starka nyckeltal. Detta pressade ihop spreaden till cirka

250 baspunkter i en trearig FRN. Vi har &ven avyttrat hela vart innehav i Mekonomen
2030-obligationen pa ett tillfredstallande pris efter en forvantat svag rapport.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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