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Management oktober 2025
Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De

pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Aktiemarknaderna bidrog positivt till fondens avkastning
Starkt i Asien

Forsiktigt pa rantemarknaden

Marknadens utveckling

Oktober praglades av fortsatt stark utveckling pa aktiemarknaderna, drivet av positiv
makrostatistik och starka bolagsresultat, samtidigt som den amerikanska arbetsmarknaden
uppvisade en blandad och oséker bild. President Trumps hot om nya tullar mot Kina

som svar pa Kinas exportrestriktioner for sallsynta jordartsmetaller skapade inledande
volatilitet. Ett starkt rapportsasongstempo, dar éver 80 % av S&P 500-bolagen évertraffade
forvantningarna, stérkte dock sentimentet. Marknaderna aterhamtade sig och fortsatte sin
positiva trend, och spanningarna mildrades efter konstruktiva samtal mellan Trump och Xi
Jinping i Korea.

Den amerikanska regeringsnedstéangningen fran 1 oktober férsenade offentlig statistik

frn BLS och gjorde arbetsmarknadsbeddmningen svarare. Alternativa indikatorer gav en
blandad men stabiliserande bild. Inflationen dampades, dar karn-CPI steg 0,23 % m/m—
lagre an vantat och drivet av lagre bostadsinflation. FED sankte rantan med 25 punkter till
3,75-4,00 %, men Powell signalerade forsiktighet kring ytterligare sénkningar. BodJ och ECB
lamnade rantor oférandrade.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 2,07 % under manaden. Fondens jamférelseindex
redovisade en avkastning om 2,01 % under samma period.

Fonden utvecklades positivt under oktober, med ett starkt bidrag fran aktieexponeringen.
En stark rapportsasong och férbattrad geopolitisk ton gav stod. Amerikanska aktier steg
pa bred front, liksom Europa. Japan stod ut som den basta marknaden tack vare svagare
yen och béttre vinstmomentum. Tillvaxtmarknader bidrog mer an utvecklade marknader,
med sarskilt god avkastning i Indien, Sydkorea och Taiwan. Kina var dock fortsatt svagt och
utgjorde ett negativt bidrag.

Pa rantesidan gav statspapper ett positivt bidrag i takt med fallande langrantor i USA,
Europa och Storbritannien. Féretagsobligationer bidrog ocksa, &ven om |G-spreadar dkade
marginellt medan HY-spreadar minskade nagot.

Pa den bolagsspecifika sidan var bilden blandad. Avsaknaden av nagra specifika innehav
inom framforallt informationsteknologi och kommunikation slog hart mot fondens
relativavkastning nar t. ex. AMD och Alphabet steg kraftigt. | Sverige drog innehaven i Axfood
och Bonesupport ner avkastningen medan Munters, Boliden och Bufab bidrog positivt.
Bland de positiva bidragen marktes aven denna méanad réavarusektorn dar innehavet i den
australiensiska gruvjatten Rio Tinto hade en stark ménad. Aven innehavet i guldrelaterade
Newmont bidrog positivt, trots negativ utveckling. Detta da vi, efter en stark inledning pa
manaden minskade var position med lyckad tajming.

Overlag drog vi under manaden ner exponering mot ravarusektorn d& guldpriset snabba
uppgang drivit upp varderingarna mycket i t. ex. Lundin Gold och Newmont.

Inom halsovardssektorn levererade fondens overvikter i lakemedelsbolaget Eli Lilly samt
distributéren McKesson positiva avkastningar medan branschkollegor som Novo Nordisk,
dar fonden ej hade innehav fortsatte sin kraftgang vilket gynnade relativavkastningen.

Inom réantor ar vi selektiva i var riskallokering och ar beredda att dka exponeringen i enskilda
namn nar attraktiva mojligheter uppstar pa andrahandsmarknaden. Samtidigt forhaller vi
oss forsiktiga givet historiskt laga kreditmarginaler och radande geopolitiska risker.

Balance
Crafted by Ruth

Balance Crafted by Ruth ar en aktivt férvaltad
blandfond, utformad fér dig som soker en
helhetslosning med bade ranteplaceringar
och aktier. Forvaltningen hanteras av en
noggrant utvald kombination av interna och
externa forvaltare, var och en med expertis
inom sitt respektive omrade.

Aktieexponeringen utgor cirka 55 % av
fondférmogenheten och omfattar bade
stora och sma bolag pa saval den globala
som den nordiska marknaden. Fondens
exponering mot rantemarknaden bestar

av globala rantebarande vardepapper

och nordiska féretagsobligationer.
Investeringarna kompletteras med
alternativa investeringar for att ytterligare 6ka
diversifieringen.

Fonden framjar milj6relaterade och sociala
egenskaper. Miljdmassiga egenskaper
beaktas genom att gynna investeringar

i foretag med laga koldioxidutslapp i
forhallande till sina sektorkollegor, eller
foretag som befinner sig i en dverganag till
en affarsmodell med lagre koldioxidutslapp.
Sociala egenskaper framjas genom
exkludering av féretag som inte uppfyller
internationella normer fér manskliga
rattigheter samt genom att gynna
investeringar i féretag med starka resultat
inom jamstalldhet.

Genom att regelbundet justera och fordela
tillgangarna ser vi till att risknivan behalls
over tid.

Oppen struktur

Fonden forvaltas tillsammans med vara
samarbetspartners.
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Tillgangsallokering

Globala aktier 43,7%
Svenska aktier 9,7%
Tillvaxtmarknadsaktier 6,1%
Globala smabolagsaktier

Totalt aktier

62,5%

Globala rantor 279%

Nordiska foretagsobligationer 8,9%
Totalt rantor 36,8%
Alternativa investeringar 7,8%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med de 6verlatande fonderna Balance Crafted by Ruth (SE0002278754) och Balance Crafted by Ruth 2 (SE0004241958). Fonderna hade liknande
investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den verlatande fonden med hogst fondférmdégenhet, Balance Crafted by

Ruth (SE0002278754).Innehav per 2025-10-31 Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Balance
Crafted by Ruth

Strategi Blandfond
Jamforelseindex Viktat index*
Kurs 2025-10-31 204,74
ISIN LU2744835476
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmdgenhet 5768 MSEK
Forvaltningsavgift 0,85%
Forvaltningsavgifter och

andra administrations- eller 1,80%
driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

*MSCI ACWI Index Total Return 22,5%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasakrad i SEK) 22,5%, SIX Portfolio Re-
turn Index 10%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index Hedged SEK 35%, Solactive SEK IG Credit 10%.

Nyckeltal Aktiv exponering

Antal innehav 940 Globala aktier . 0,6%
Standardavvikelse, 1 ar 9,36% Svenska aktier 7 -0,3%
Standardavvikelse, 3 ar 7,64% Tillvaxtmarknadsaktier 1,6%
Sharpekvot, 2 ar 1,26 Globala smabolagsaktier 0,0%
Sharpekvot, 3 ar 0,76 Globala rantor - -0,9%
Direktavkastning 143% Nordiska foretagsobligationer -01%
Medelvarde 16ptid 754 ar Alternativa investeringar 14%
Yield to maturity 4,06%

Medelvarde kreditkvalitet (S&P) BBB

Duration 418 ar Avkastning

Medelvarde kupong 3.69% Denna méanad lar 1ar 3ar Sedan start*
Max Drawdown 19.91% Avkastning % 207 654 696 2821 89,07
Active share 63,14% Sedan 20280

Utveckling sedan start Stérsta innehav
100,00% NVIDIA CORP 1,87%
MICROSOFT CORP 173%
80.00% ALPHABET INC-CL A 147%
60.00% AMAZON.COM INC 129%
BROADCOM INC 112%
40.00% META PLATFORMS MVRS US 1,09%
20.00% JPMORGAN CHASE & CO 105%
APPLE INC 096%
0.00% MASTERCARD INC - A 0,89%
-20.00% ELI LILLY &CO 0,78%

2012-10-31
2013-10-31
2014-10-31
2015-10-31
2016-10-31
2017-10-31
2018-10-31
2019-10-31
2020-10-31
2021-10-31
2022-10-31
2023-10-31
2024-10-31
2025-10-31
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