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Ruth Core
Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De Nordic Credit
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far Ruth Core Nordic Credit ar en aktivt férvaltad
tillbaka hela det insatta kapitalet. rantefond med fokus pa foretagsobligationer

utgivna av nordiska bolag med hog

Forvaltarkommentar

Storre del av fondens investeringar, ca

Lag ranterisk gav stod i bdrjan av méanaden 75 procent, gors i Investment Grade-
obligationer, dar bolagen kannetecknas
Positivt bidrag fran svenska fastighetsobligationer av stabil efterfragan, starka kassafloden,
langsiktiga dgare och beprévade
Hogre spreadar lyfte fondens avkastningspremie affarsmodeller med Iag kreditrisk och
god likviditet. Resterande andel placeras i
Marknadens utveckling noggrant utvalda High Yield-obligationer,

som erbjuder hdgre avkastningspotential till
| september steg rdntorna kraftigt vérlden éver. Federal Reserve héjde réintan, inflationen sindgeshogreliisic
var fortsatt hog, sarskilt p& grund av energipriserna, och flera centralbanker gav hokaktiga Fonden har inte hallbar investering som mal
signaler. Dollarn stérktes brett mot bade euron och kronan. Kreditmarknaderna gick isdr: men framjar miljorelaterade och sociala
amerikanska investment grade-spreadar var i stort sett oféréindrade, medan europeisk kredit SRS g el bl Lneleiligge ey

) . . . investeringars paverkan pa miljo, klimat
vidgades tydligt under mé&nadens andra hdlft. e

rattigheter, arbetstagarrattigheter och

Federal Reserve hdjde styrrantan vid motet den 1516 september. Beslutet stdddes av gy S .
jamstéalldhet, samt praxis fér god styrning.

en ovantat stark arbetsmarknadsrapport fér augusti och av att inflationen var hdg dven

utanfor energisektorn. Efter motet signalerade flera ledaméter att ytterligare dtstramning Eﬁcaﬁirdfgﬂdpi? rr?é: rg'fy%gg{;?\’;ﬁgfgg‘f d](ifsta

kan bli nédvandig. Tvé- och tiodrsrdntorna steg b&da omkring 49 punkter, och tio&rsrantan foretagsobligationer i din portfélj och har
avslutade méanaden pé 5,29 procent, den hdgsta nivn under september. Kreditmarknaden som mal att langsiktigt prestera battre &n sitt
visade samtidigt god motsténdskraft: IG-spreadarna slutade bara en punkt hégre, pé 80 jamtorelseindex Solactive SEK IG Credit.
punkter. Genom att kombinera dessa tvé delar
far vi en unik mix av en modellbaserad

ECB lamnade rantan oféréindrad men behdll en hokaktig ton och pekade pd energipriserna héllbarhetsstrategi och en fundamental
som den stérsta inflationsrisken. Den tyska tiodrsréintan steg 24 punkter till 3,59 procent analys av bade makrotrenderoch

oo o . o . . . . foretagsspecifika risker - nagot som ar unikt
och tvadrsrantan 25 punkter, sé kurvan var i stort sett oférandrad i lutning. Europeisk kredit for en foretagsobligationsfond.

utvecklades svagt: iTraxx Europe Main vidgades fréin 52 till 63 punkter, och vidgningen tog fart
under mé&nadens tva sista veckor. Euron férsvagades 2,3 procent mot dollarn.

Riksbanken ldmnade styrréntan oféréindrad pé 1,75 procent den 24 september men beddémde
att en hojning nu @r mer sannolik under dret. Den svenska tvédrsrantan steg 20 punkter till
2,76 procent, medan tiodrsrantan steg 10 punkter till 3,25 procent. Kurvan flackade dédrmed

ut, och de korta I6ptiderna reagerade mest pé Riksbankens signaler. Kronan férsvagades
knappt 4 procent mot dollarn och utvecklades svagare dn euron.

Den nordiska kreditmarknaden péverkades b&de av den globala rédnteuppgdngen och av
spreadvidgningen i Europa. Under mé&nadens férsta hdlft dominerades avkastningen av
rdénterisk, och rérligt prissatta obligationer stod emot betydligt baéttre dn Iédngre obligationer
med fast rénta. Under andra hdlften fick kreditrisken allt stérre betydelse, och obligationer
med hogre spread och lagre kreditbetyg utvecklades svagare.

Juan Suaréz Emelie Holmstrém

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -0,16 % under méanaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om -0,15 % under samma period.

Den laga ranterisken gav en tydlig relativ fordel under manadens forsta veckor, och i Geografisk fordelning

mitten av september lag fonden knappt 0,1 procentenheter fére index. Aven urvalet bland
svenska fastighetsobligationer bidrog positivt. Nar kreditspreadarna vidgades under andra

Sverige 76,4%

halvan av manaden belastades daremot fondens hogre kreditexponering, framfor allt Norge 8.8%
efterstéllda bankobligationer. De storsta enskilda belastningarna var Hofseth och Dometic. Danmark 51%
Fondens modifierade duration uppgick vid manadsskiftet till 0,89 ar, jamfort med 1,39 ar for Finland 51%
jamforelseindex. Island 31%
Portféljens forrantningstakt, méatt som avkastning till forfall (YTM), uppgick vid méanadsskiftet Resterande 1,6%
till 3,98 %, jamfort med 2,92 % for jamforelseindex. Kreditriskpremien (OAS) uppgick till 165 Totalt 100,0%

rantepunkter, att jamféra med 67 rantepunkter for index. Efter spreadvidgningen har fondens
|6pande avkastningspremie dkat jamfort med augusti.

Innehav per 2026-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Strategi

Nordiska krediter

Jamforelseindex

Solactive SEK |G Credit

Kurs 2026-09-30 118,66
ISIN LU2744834743
Utdelande Nej
Startdatum 2017-10-12
ucITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1721 MSEK
Forvaltningsavgift 04%
Forvaltningsavgifter och
andra administrations- 11%
eller driftskostnader
Resultatbaserad avgift 0,0%
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 183 Finans _ 52,5%
Standardavvikelse 1ar 1,30% Industri 141%
Standardavvikelse 3 ar 1,38% Material 7.3%
Sharpekvot 2 ar 1,33 Halsovard 6,1%
Sharpekvot 3 ar 1,84 Séllankopsvaror . 54%
Yield to maturity 455% Kraftférsorjning 5,3%
Kreditkvalitet snitt (S&P) BBB+ Dagligvaror . 4,2%
Medelvarde kupong 4,06% Informationsteknik 2.4%
Duration 0.89 ar Energi 16%
Max Drawdown 10,27% Kommunikation 12%
Avkastning
Denna manad lar 1ar  3ar Sedanstart*
Avkastning % -0,16 1,39 196 14,82 18,69
*Sedan 2017-10-12
Utveckling sedan start Storsta innehav
30,00% VIMIAN Float 05/22/28 1,79%
25,00% SEB 3 11/06/28 1,74%
20,00% SWEDA 3 03/28/29 173%
SHBASS 2 1/212/02/30 1,68%
15,00% VLVY Float 10/28/30 1,64%
10,00% VITSOF Float 02/19/29 1,60%
5,00% SSONO Float 02/12/30 1,54%
0.00% BEIJER Float 09/25/28 1,40%
ZIKLOB Float 04/22/32 117%
"500% NORION Float 06/08/29 116%
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Innehav per 2026-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



