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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning

Vi minskade innehavet i Munters genom en mindre portfoljustering
ABB bidrog positivt medan Nvidia, Sobi och Clas Ohlson tyngde avkastningen

Vi deltog i nyemissioner fran Traton och Indutrade

Forvaltarkommentar

Aktier

Den svenska och globala aktiemarknaden utvecklades at olika hall under veckan. Den
svenska marknaden backade, medan den globala marknaden steg svagt. Marknadens
fokus lag i hog grad pa inflationsutsikterna och vad den inkommande statistiken kunde
innebara for centralbankernas kommande beslut. Oro for att inflationen skulle visa sig mer
motstandskraftig bidrog periodvis till stigande marknadsréantor och en forsiktigare riskaptit,
eftersom hogre rantor under langre tid normalt innebar hogre finansieringskostnader

och lagre varderingsmultiplar fér aktier. Samtidigt fanns en férvantan om att tecken

pa avtagande underliggande inflation skulle kunna ge centralbankerna stérre
handlingsutrymme framéver. Den dragkampen gjorde utvecklingen ojamn, med tydliga
skillnader mellan marknader och sektorer.

Forvantansbilden forandrades under veckan i takt med att investerarna vagde
inflationsdata mot utsikterna for penningpolitiken. Infér den amerikanska centralbankens
kommande moéte dkade uppmarksamheten pa risken for en hogre styrranta, samtidigt
som energipriserna bidrog till osakerheten kring inflationens fortsatta utveckling. En hogre
sannolikhet for atstramning pressade periodvis bade aktier och obligationer, men ett
nagot lugnare rantelage kunde samtidigt ge stdd at tillvaxt- och teknikaktier. Den externa
marknadsbilden bekraftar att férvantningarna pa ett amerikanskt rantebesked skarptes
under veckan och att hdgre energipriser var en viktig del av inflationsoron.

| den svenska delen bidrog ABB positivt till den relativa utvecklingen, medan bland

annat Sobi och Clas Ohlson belastade resultatet. Skillnaderna mellan bolagen visar att
marknaden inte enbart styrdes av den allmanna konjunktur- och rantebilden, utan ockséa av
bolagsspecifika forvantningar. | globalportfdlien bidrog ABB positivt, samtidigt som Nvidia
var en tydlig negativ bidragsgivare.

Portféljiens position i Munters minskades nagot. Férandringen ska ses som en mindre
justering av exponeringen snarare an som en stérre omlaggning av portfoljen.

Réantor

Forra veckan steg marknadsrantorna kraftigt i USA och Europa. Uppgangen drevs av
stigande oljepriser, ECB:s rantehdjning och ett hogre amerikanskt inflationsutfall an vantat,
vilket 6kade férvantningarna pa en kommande rantehojning fran Federal Reserve. Svenska
rantor féljde den internationella utvecklingen, samtidigt som kronan férsvagades mot bade
euron och dollarn.

Kreditspreadarna vidgades nagot under veckan med storst rérelser inom segmenten med
lagre kreditkvalitet. Primarmarknaden var fortsatt aktiv och fonden deltog i nyemissioner
fran Traton och Indutrade.
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Avkastning (%)

Forra 5
Fond veckan lar
Comfort Crafted by Ruth -043 188
Balance Crafted by Ruth -0,22 6,30

Expansion Crafted by Ruth  -0,08 9,09
Intensity Crafted by Ruth -0,02 12,77

Oppen struktur

Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med
vara samarbetspartners.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



