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Sammanfattning
Rapportperioden for de flesta storre amerikanska bolagen ar avslutad och Al fortsatter
att vara ett aktuellt amne Avkastning (%)
Innehavet i Solaredge avvecklades och vi 6kade exponeringen mot Baker Hughes och Fond WTD YTD
Airbnb Comfort Crafted by Ruth 084 4,56
Vi deltog i en emission fran Hoist Balance Crafted by Ruth -098 848
Expansion Crafted by Ruth -114 957
Forvaltarkommentar Intensity Crafted by Ruth -073 1787
Aktier

Rapportperioden for de flesta stérre amerikanska bolagen ar avslutad, dar Al var ett
huvudtema. Alphabet rapporterade en tillvaxt pa 35 % inom molntjanster, Microsofts

Azure vaxte med 34 %, och Meta 6kade omséattningen med 19 %. Google noterade att

25 % av deras kod skapas med Al, vilket minskat sokkostnaderna med 90 % pa 28 manader.
Meta Platforms sag en 6kning i genomsnittligt annonspris pa 11 % tack vare Al-lésningar.
Bolagen namnde att investeringarna inom Al bérjar betala sig och driver tillvaxten

under kvartalet, men investerarkollektivet oroades nagot for de stora beloppen som ska
investeras och holl tillbaka kursutvecklingen. Apple nadde forvantningarna men tyngdes av
svaghet i Kina och nagot svagare tillvaxt inom tjanster &n marknaden férvantat sig. Amazon

imponerade desto mer med 7 % tillvéxt inom e-handel och 19 % inom molntjanster. Crafted by Ruth forvaltas tillsammans med
vara samarbetspartners.

Oppen struktur

Vara portféljpolag Mastercard, Booking Holdings och Starbucks gav en indikation i

konsumentbeteende. Mastercard visade tvasiffrig vinst- och intaktstillvaxt och globala

konsumtionsvolymer steg 11 %. Booking Holdings rapporterade liknande tillvaxt och hojde g:gg‘an @Asg%gment
sin prognos for helaret.
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Pa aktivitetsfronten avvecklade vi innehavet i solenergibolaget Solaredge pa grund av
stigande risk for eventuell nyemission och reducerade vikten i Neste som visat flera svaga
kvartal i rad. Detta till forman for energiteknikbolaget Baker Hughes som visat starkare
rakenskaper. Vidare reducerade vi 6vervikten i Roche som stigit ca 30 % sedan slutet av
april till forman for kad exponering i Airbnb i sparen av de positiva signalerna fran Booking
Holdings kvartalsrapport.

Rantor

Ny BNP-statistik visade en minskning med 0,1 % i Sverige under det tredje kvartalet, vilket

Okar sannolikheten att Riksbanken sanker styrrantan med 0,50 procentenheter vid sitt Infor veckan
mote den 7 november. Internationellt fick vi den viktiga amerikanska "Non Farm Payroll™
siffran som visar pa antalet nya jobb. Forra manaden dverraskade med 254 000 nya jobb, B=  Tisdag, Presidentval

vilket startade oktober manads ranteuppgéang. Denna manad blev siffran daremot endast

12 000 nya jobb (mot forvantade 106 000), dock paverkat av orkaner och en strejk hos E=  Torsdag, Rénta
Boeing. Svarsfrekvensen var ovanligt lag, vilket gor att FED inte kommer att Iagga stor vikt
vid den infér sitt méte den 7 november och det mesta talar for en ranteséankning om 0,25 E=  Torsdag, KPI
procentenheter.

B=  Torsdag, Rénta

Pa den nordiska kreditmarknaden deltog vi i en emission fran Hoist och salde innehavet i
Sparbanken Skaraborg pa grund av minskad avkastningspotential.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



