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Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar en global aktiefond vars medel far placeras i dverlatbara
vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument,derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och pa konto hos kreditinstitut. | fonden far aven inga
de likvida medel som behovs for fondens forvaltning. Fonden foljer sarskilda
héllbarhetsrelaterade kriterier, vilket innebar att varje investering féregéas

av en samlad héllbarhetsbeddmning som bygger pa en tredimensionell
kvantitativ analys. | analysen beaktas bland annat bolagets niva pa utslapp
av vaxthusgaser, bolagets ESG-ranking inom den for bolaget relevanta
branschen och bolagets bidrag till att uppfylla FN:s 17 globala mal for hallbar
utveckling. Fondens medel placeras enbart i bolag som erhaller en hog samlad
betygssattning baserat pa dessa hallbarhetsfaktorer.

Marknadens utveckling

Den geopolitiska oron fortsatte under 2023 med kriget i Ukraina och konflikten

i Mellandstern. Aven inflationen var fortsatt i fokus under &ret och den sjénk
mindre &n vad manga hade 6nskat. Detta fick i sin tur rantor att fortsatta upp
under arets tre forsta kvartal dd manga centralbanker fortsatte med sina
hojningar. Under borjan péa aret kom ocksa nyheten om att manga amerikanska
regionala banker hade problem och vi sag bland annat Silicon Valley Bank

ga i konkurs. Samtidigt fick Schweiz centralbank sy ihop ett raddningspaket

for Credit Suisse vilket slutade med att UBS tog 6ver banken. Dock fick
bankfrossan aldrig riktigt nagon spridning till dvriga Europa eller Sverige.

Under érets sista kvartal mjuknade centralbankers kommunikation nagot nar
inflationen 6verraskade pa nedsidan samtidigt som makrodata kom in svagare.
Detta fick rantor att falla kraftigt under de sista tva méanaderna vilket dven dkade
riskviljan i andra tillgangsslag som till exempel aktier och féretagsobligationer.
Vid arets slut prisade marknaderna in att centralbanker kommer att borja sénka
rantorna under det andra kvartalet 2024 och att aret slutar pa betydligt Iagre
nivaer an slutet av 2023.

Pa finansmarknaderna presterade globala aktier starkt dar MSCI World

och MSCI EM hade uppgéngar pa 23,79 % respektive 9,83 %. Amerikanska
aktier (MSCI USA) steg med 26,49 %, med hjélp av "Magnificent 7” (Alphabet,
Amazon, Apple, Meta, Microsoft, Nvidia och Tesla) som steg med hela 107 %
inom tekniksektorn. Japanska aktier (TOPIX) steg &ven med 26 % medan aktier
i euroomradet (MSCI Europe) var upp 15,83 %. Tillvaxtmarknaderna hade en
markbar spridning. MSCI Kina var ner 11,2 % pa grund av svag tillvaxt drivet av
en trog fastighetsmarknad, geopolitisk och inhemsk politisk osakerhet samt
svagare konsumentfortroende. Samtidigt var MSCI Taiwan, MSCI Korea och
MSCI Indien upp 30 %, 26 % respektive 22 %.

Pa obligationsmarknaden var det ett berg-och-dalbanear dar den amerikanska
10-ariga rantan var relativt stabil forsta halvaret men brot uppéat under det
tredje kvartalet pa grund av starkare amerikansk data och en hokaktig Fed.
Detta foljdes av en svagare inflationsdata och mildare aktivitet i kombination
med en nagorlunda duvaktig Fed, vilket ledde till ett betydande fall och
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Marknad Spartyp Hallbarhet
Global Aktie Fokuserad
Fondfakta
Fondtyp UCITS
ISIN SE0018271504
Startdatum 2022-09-15
Startkurs (SEK) 100

MSCI World Small Cap Net

Jamforelseindex Total Return SEK Index

Fondbolag Ruth Asset Management AB
Forvaltare Forvaltarteam
Utveckling index 2023

Lokal Svenska
valuta kronor

SIX PRX 1919% 1919%
OMXS30 2087%  20,87%
SBX Index 18,50% 18,50%
MSCI USA 26,49% 21,91%
MSCI Europe 15,83% 15,32%
MSCI China -11,20% -1441%
MSCI Emerging Markets 9,83% 5,85%
MSCI Asia Pacific 7,36% 348%
MSCI World 23,79% 19,31%
MSCI AC World 22,20% 17,78%
OMRX T-bond 441% 441%
OMRX T-bill 3,29% 3,29%
OMRX Total Bond 544% 544%

Utveckling valutor 2023
Utveckling Kurs 2023-12-31

EUR/SEK -0,21% 111604
GBP/SEK 192% 12,6047
USD/SEK -340% 10,4283
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avslutade aret nastan platt runt 3,9 %. Den tyska och brittiska
10-ariga rantan var ner 60 punkter respektive 25 punkter,
vilket speglar svagare regional tillvaxt. | den nordiska
foretagsobligationsmarknaden var fastighetsbolag fortsatt

i fokus da de varit en stor aktor i marknaden och dessutom
med en hog rantekanslighet. Framfor allt var det mycket
fokus pa SBB vars aktiekurs kollapsade och priset pa deras
obligationer foll kraftigt da bolaget emitterat valdigt mycket
obligationer under de senaste aren. Andra bolag sag sig
tvungna att skjuta till aktiekapital och/eller sélja fastigheter.
Nér obligationsmarknaden ansags for dyr for att refinansiera
sin skuld 6kade aven fastighetsbolagens upplaning fran
banker. Svenska statsobligationer (OMRX T-bond) var upp
4,41 % pa aret.

P& ravarumarknaderna var spotpriser pa olja (WTI) ner 10 %
medan koppar var upp blygsamma 2 %. Pa valutamarknaden
var USD (GS USD TWI) ner 2 %, till stor del dikterad

av forsaljningen under de sista manaderna eftersom

amerikansk disinflation tog fart och FOMC blev mindre
hokaktig.

Fondens utveckling

Fondens andelsvarde dkade under aret med 9,58 %, vilket
kan jamféras med fondens jamforelseindex som 6kade med
11,57 %.

Fondférmogenheten dkade fran 139,14 miljoner kronor vid
arets borjan till 879,59 miljoner kronor vid arets slut. Netto
av in- och utfléde i fonden under 2023 var 699,41 miljoner
kronor.

Kommentar till fondens utveckling

2023 var ett starkt ar for den globala aktiemarknaden

som framst drevs av megabolagen och i synnerhet "The
Magnificent 7 (Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft,
Nvidia och Tesla). Dessa bolag har presterat betydligt battre
an marknaden vilket resulterade i att smabolag presterade
samre an storbolag under aret.

Under aret var tio av elva sektorer i MSCI| World NTR
(SEK) upp, med Sallankdépsvaror och Informationsteknik

som de starkaste sektorerna medan Kraftférsérjning och
Kommunikation var de svagaste. Fonden overavkastade sitt
jamforelseindex i fem av dessa sektorer dar Sallankopsvaror
och Halsovard var de starkaste medan Finans och Industri
var de svagaste. Pa regionsbasis ¢veravkastade fonden

sitt jamforelseindex i Asien och Nordamerika medan den
underavkastade i Europa.

Aven om det har varit ett utmanande &r for hallbara
investeringar i allmanhet, dar de héga energi- och
ravarupriserna samt kriget i Ukraina skapade stark motvind,
presterade fonden bra och vi fortsatter att kdnna oss
trygga med att vi kan leverera pa vara férvantningar éver
placeringshorisonten.

Vdasentliga hdndelser under dret

Den 1september 2023 dvertog Naventi Fonder AB
verksamheten som tidigare har bedrivits av Navigera AB. |
samband med 6verlatelsen genomfordes ett namnbyte. Det
nya namnet ar Ruth Asset Management AB.

Fonden bytte namn fran Global Sustainable Leaders Small
Cap till Ruth Core Global Small Cap per den 1 september
2023.

Ruth Asset Management
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Nyckeltal 2023 2022

Utveckling

Fondférmogenhet, Mkr 879,59 1391

Andelsvarde, kr 105,40 96,18
Antal utestdende andelar, 1000-tal 8 346 1446,6
Totalavkastning per ar, % 9,68 -3.82
Avkastning jamforelseindex, % 1,57 -2.04

Genomshnittlig arsavkastning
2an% = =

5ar% - -

Riskmatt B B
Totalrisk, % - -

Totalrisk jamforelseindex, % - =

Aktiv risk, %° - -

Omsattningshastighet

Omsattningshastighet, ggr 1,75 =
Omséttning genom narstaende vardepappersinstitut, % 0,00 -
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 1,55 1,55
Forvaltningsavgift och andra administrations- eller driftskostnader 1,55 1,75

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 164,16 0,00
- ldpande sparande 100 kr per manad, kr 10,07 0,00
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0,00
Transaktionskostnader, tkr 432 =
Transaktionskostnader, % 0,00 =

Avser perioden 2022-09-15 - 2022-12-31.

2 Nyckeltalet aktiv risk visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande till sitt jamforelseindex. Fonden startade under 2022 och 2 och
nyckeltalet mats under 2 ar. Saledes saknas nédvandig historik.
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Risker Ovrigt

Sparande i aktier innebar risk for stora kurssvangningar
("Marknadsrisk”). Eftersom fonden placerar i tillgangar
utanfér Sverige paverkas den av forandringar i valutakurser

All redovisning sker i svenska kronor och efter avgifter.
Se fondens faktablad for senast uppdaterad fondavgift.
Fondavgiften redovisas alltid i fondens arsberattelse.

("Valutarisk”). Mojligheten att anvanda derivatinstrument

i férvaltningen av fonden kan medféra att risken i fonden
okar. Denna mojlighet har dock inte utnyttjats sedan fonden
startade.

Derivatinstrument

Derivatinstrument far anvandas i fonden i syfte att
effektivisera forvaltningen, sanka kostnader och risker i
forvaltningen samt som ett led i placeringsinriktningen.
Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-
derivat. Fondbolaget mater dagligen den sammanlagda
exponeringen for fonden genom atagandemetoden.
Atagandemetoden beraknar de av fondens exponeringar
som uppkommer genom anvandning av derivat. Fonden
har dock inte anvant sig av nagra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument sedan den startade.

Resultatrdkning, tkr Not 2023 2022 Balansrdkning, tkr Not 2023 2022
Intakter och vardeféréndringar Tillgangar

Vardeforandring pa overlatbara 38 055 2597 Overlatbara vardepapper 876203 139 045
vardepapper

Rénteintakter 173 16 s;:txs rfi’;ﬁfj;f’j"fv;”ﬂ;“me”t med 1 876203 139045
Ovriga intakter 0 0 Bankmedel och 6vriga likvida medel 3900 3938
Utdelningar 1670 061 i!:n?;t;‘ik;nratalda kostnader och upplupna 1134 7
Valutakursvinster och -férluster netto -266 52 Summa tillgangar 881237 143 054
Summa intékter och vardeférandring 49 632 -2 269 Skulder

Kostnader iL:]Efklijeprna kostnader och férutbetalda 1240 171
Forvaltningskostnader -8125 -324 Ovriga skulder 2 409 3748
- varav ersattning till fondbolaget -8125 -324 Summa skulder 1649 3919
Réantekostnader -1 0 Fondférmégenhet 1,3 879 588 139135
Ovriga kostnader -452 -43 Poster inom linjen Inga Inga
Summa kostnader -8 688 -367

Arets resultat 41044 -2635

Ruth Asset Management

I

Arsberattelse 2023

Ruth Core Global Small Cap



Not 1 Innehav och positioner i finansiella instrument

Antal Marknadsvarde, tkr % av fondférmodgenheten

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande utanfér EES

Energi 52778 6,00
ARRAY TECHNOLOGIES INC, USA, USD 72 829 12 338 141
CGG SA, Frankrike, EUR 1233 240 8 211 0,93
CORE LABORATORIES INC, USA, USD 47158 8398 0,95
Dril-Quip Inc, USA, USD 19775 4 640 0,53
NOW INC, USA, USD 103 949 11866 135
SHAWCOR LTD, Kanada, CAD 63 473 7324 0,83
Material 44 688 5,08
FMC CORP, USA, USD 11814 75N 0,85
JSP CORP, Japan, JPY 70100 9186 1,04
SCHNITZER STEEL INDUSTRIES INC, USA, USD 43 263 13158 1,50
SIMS LTD, USA, AUD 60 952 6 517 0,74
WIENERBERGER AG, Osterrike, EUR 24713 8 315 0,95
Industri 178 840 20,33
ACUITY BRANDS, USA, USD 5943 12 276 140
ADTALEM GLOBAL EDUCATION INC, USA, USD 19 341 11498 1,31
CTT-CORREIOS DE PORTUGAL, Portugal, EUR 64 087 2490 0,28
ENERGY RECOVERY INC, USA, USD 62 673 11907 1,35
GIBRALTAR INDUSTRIES INC, USA, USD 17 873 14 235 1,62
HNI CORP, USA, USD 31705 13 374 1,52
ICF INTERNATIONAL INC, USA, USD 8137 110083 1,25
IMPLENIA AG, Schweiz, CHF 30422 11124 126
MANPOWERGROUP INC, USA, USD 4625 3706 042
MCMILLAN SHAKESPEARE LTD, Australien, AUD 88 268 9 681 110
g/lé)Fl)?GAN SINDALL GROUP PLC, Storbritannien, 48 574 13 831 158
MYR Group Inc, USA, USD 9737 14 201 1,61
RESIDEO TECHNOLOGIES INC, USA, USD 52 050 9878 112
SERVICE STREAM LTD, Australien, AUD 1417106 9154 1,04
SIG PLC, Storbritannien, GBP 1896 248 8142 093
SMARTGROUP CORP LTD, Australien, AUD 199 643 11963 1,36
STEELCASE INC-CL A, USA, USD 43 314 5905 0,67
UPWORK INC, USA, USD 29 825 4472 0,51
Sallankopsvaror 100 121 11,38
ACADEMEDIA AB 185 538 9592 1,09
AMER AXLE & MFG, USA, USD 56 862 5052 0,57
CENTURY COMMUNITIES INC, USA, USD 4992 4588 0,52
CHEGG, USA, USD 114 952 13169 1,50
HASBRO, USA, USD 10778 5550 0,63
JINS HOLDINGS INC, Japan, JPY 38600 12977 148
KB Home, USA, USD 20480 12 900 147
KMD BRANDS LTD, Nya Zeeland, NZD 669 736 3202 0,36
MERITAGE HOMES CORP, USA, USD 7904 13 885 158
MIPS AB 7226 2634 0,30
MOONPIG GROUP PL, Storbritannien, GBP 452 974 9119 1,04
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San-Ai Obbli Co Ltd, Japan, JPY 17100 1964 0,22

STRIDE INC, USA, USD 9170 5490 0,62
Dagligvaror 34484 3,92
ELDERS LTD, Australien, AUD 24029 1243 014
GRIEG SEAFOOD ASA, Norge, NOK 118 838 8 057 0,92
LIFE CORP, Japan, JPY 46 000 10 875 124
SPROUTS FARMERS MARKET INC, USA, USD 17 662 8 569 0,97
UNITED NATURAL FOODS INC, USA, USD 35068 5739 0,65
Halsovard 89578 10,18
élé\F/JANCED MEDICAL SOLUTIONS, Storbritannien, 266 615 7112 081
ALIGNMENT HEALTHCARE INC, USA, USD 76 781 6 667 0,76
AMN HEALTHCARE SERVICES INC, USA, USD 14 570 11002 125
AVANOS MEDICAL INC, USA, USD 36 698 8 301 0,94
CROSS COUNTRY HEALTHCARE INC, USA, USD 52 380 11959 1,36
EMBECTA CORP, USA, USD 47 683 9102 1,03
FULGENT GENETICS INC, USA, USD 21630 6 306 0,72
Merit Medical Systems Inc, USA, USD 8 055 6170 0,70
POLYNOVO LTD, Australien, AUD 566 745 6 445 0,73
SIGMA HEALTHCARE LTD, Australien, AUD 710 575 1489 017
SIGMA HEALTHCARE LTD, Australien, AUD 1931 13 0,00
TANDEM DIABETES, USA, USD 24 358 7266 0,83
VAREX IMAGING CORP, USA, USD 37470 7746 0,88
Finans 147 712 16,80
AFFILIATED MANAGERS, USA, USD 2559 3907 044
ANIMA HOLDING SPA, ltalien, EUR 274 390 12 239 1,38
AUST ETHICAL INV, Australien, AUD 130 188 4840 0,55
BANNER CORPORATION, USA, USD 5 301 2863 0,33
BERKSHIRE HILLS BANCORP INC, USA, USD 33292 8 336 095
DONNELLEY FINANCIAL SOLUTIONS, USA, USD 6970 4384 0,50
ENCORE CAPITAL GROUP INC, USA, USD 24 509 12 543 143
FEDERAL AGRICULTURAL MORTGAGE, USA, USD 1810 3490 040
FIRST CAPITAL REAL ESTATE INV, Kanada, CAD 47 821 5583 0,63

IMPAX ASSET MANAGEMENT GROUP,

Storbritannien, GBP 44 856 3171 0,36
INVESCO, Bermuda, USD 41396 7447 0,85
JANUS HENDERSON, Storbritannien, USD 38 813 11801 1,34
JGLéITDITER FUND MANAGEMENT PLC, Storbritannien, 791619 8 664 099
KKR REAL ESTATE FINANCE TRUS, USA, USD 91329 12185 1,39
LAURENTIAN BANK OF CANADA, Kanada, CAD 29788 6 319 072
I(_BISFIJ\ITRUST ASSET MANAGEMENT, Storbritannien, 83 751 6783 077
PLATINUM ASSET MANAGEMENT, Australien, AUD 644772 5893 0,67
SPROTT INC, Kanada, CAD 17 442 5958 0,68
VAN LANSCHOT KEM, Nederlanderna, EUR 18 758 5879 0,67
WEX INC, USA, USD 758 1487 017
WISDOMTREE INC, USA, USD 199 473 13 940 1,58
Informationsteknik 106 349 12,10
ALPHA SYSTEMS INC, Japan, JPY 28 900 6 264 0,71
BADGER METER INC, USA, USD 7472 11632 1,32
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BlackBerry Ltd, Kanada, USD 277 946 9922 114

CIRRUS LOGIC INC, USA, USD 1799 9898 113
IRESS LTD, Australien, AUD 25 344 1419 016
ITRON INC, USA, USD 15 855 12 073 1,38
LANDIS+GYR GROUP AG, Schweiz, CHF 9 867 8990 1,02
Maxell Ltd, Japan, JPY 59 400 6628 0,75
MODEL N INC, USA, USD 12 347 3353 0,38
PROGRESS SOFTWARE CORP, USA, USD 20 800 11389 129
SMA SOLAR TECHNOLOGY AG, Tyskland, EUR 8728 5884 0,67
TEAMVIEWER, Tyskland, EUR 46 569 7290 0,83
VEECO INSTRUMENTS INC, USA, USD 17172 5373 0,61
WORKIVA INC, USA, USD 6 087 6232 0,71
Kommunikationstjanst 16 303 1,85
AUSSIE BROADBAND LTD, Australien, AUD 126 437 3389 0,39
COGECO COMMUNICATIONS INC, Kanada, CAD 16 226 7329 0,83
YOUGOV PLC, Storbritannien, GBP 36 819 5585 0,63
Kraftférsorjning 24 075 2,74
'CjEDNCORD NEW ENERGY GROUP LTD, Hong Kong, 8130 000 6720 076
GRENERGY RENOVABLES SA, Spanien, EUR 21563 8220 093
SJW GROUP, USA, USD 13 862 9135 1,05
Fastighet 81276 9,24
BRANDYWINE REALTY TRUST, USA, USD 87 284 4753 0,54
CITYCON OVJ, Finland, EUR 171370 9922 113
EMPIRE STATE REALTY TRUST INC, USA, USD 114 583 1197 1,27
JONES LANG LASALLE, USA, USD 3967 7556 0,86
KEPPEL PACIFIC OAK US REIT, Singapore, USD 3451500 13 052 148
MIRAI CORP, Japan, JPY 3240 10 070 115
PARAMOUNT GROUP INC, USA, USD 219 398 11438 1,30
PATRIZIA SE, Tyskland, EUR 99 848 9116 104
PIEDMONT OFFICE REALTY TRU-A, USA, USD 58199 4173 047
Summa overlatbara vardepapper 876 203 99,62
Summa finansiella instrument 876 203 99,62
Ovriga tillgangar och skulder 3385 0,38
Fondférmdgenhet 879 588 100,00

Not 2 Ovriga skulder, tkr

2023 2022
Ej likviderade kdpta vardepapper = 3721
Upplupet kunduttag 409 27
Summa 409 3748
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Not 3 Férdndring av fondférmogenhet, tkr

Fondférmogenhet vid arets borjan

Andelsutgivning

Andelsinlésen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmdégenhet vid periodens slut

2023
139135

775 249
-75 840

41044
879 588

2022

142 959
-1189

-2 635
139135
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Tillaggsupplysningar

Information om erséttning till anstélida

Ersattning till Bolagets anstallda skall vara marknadsmassig
och skall grundas pé den prestation som den anstéallde
utfor i Bolaget. Utgangspunkten for ersattning till samtliga
anstallda inom Bolaget ar fast 16n. Anstéllda kan under
sarskilda forutsattningar ha mojlighet till rérlig 1dnedel.
Provisionsbaserad ersattning skall i detta avseende inte
anses vara rorlig lonedel. Maximal rorlig I6nedel skall

hogst uppga till 100 % av den fasta [&nen per ar. Rorlig
ersattning faststalls pa diskretionar basis och baseras pa
saval individuella som gemensamma mal inom Bolaget
samt skall framja Bolagets langsiktiga mal. Vid utformandet
av rorlig ersattning sker det en beddémning av hur detta
paverkar nuvarande och framtida risker. Utbetalning av rorlig
|6bnedel for sarskilt reglerad personal skall i fdrekommande
fall, skjutas upp over flera beskattningsar samt att en
kvarhéllande period gélla. Minst 50 % av

den rorliga ersattningen skall besta av andelar i beroérda

vardepappersfonder. Den anstallde far inte under ett ar efter
att aganderatten har gatt dver till den anstéllde férfoga over
vardepappersfonderna, oavsett om ersattningen har skjutits
upp eller inte. For 6vriga anstallda halls ingen av den rorliga
ersattningen inne, utan betalas ut i s& néara anslutning som
mojligt till beslutet om rorlig ersattning. Under 2023 har
fondbolaget betalat ut fast ersattning till 17 anstallda och
rorlig ersattning till 1 anstalld, se nedan. Den 1 september
2023 har Bolaget forvarvat Navigera ABs verksamhet.

Fran och med den 1 september 2023 redovisas séledes
ersattningar i Bolaget till anstéllda som tidigare har varit
anstéllda pa Navigera AB. Uppfoljning av efterlevnaden

av ersattningspolicyn utfoérs arligen av funktionen for
regelefterlevnad, vilket har skett utan anmarkning. Information
om ersattningspolicyn finns att tillga pa fondbolagets
hemsida. En kostnadsfri papperskopia kan erhéllas pa
begaran.

Information om utbetalda ersattningar under rakenskapsaret 2023, kr

Anstéllda i ledande

Antal anstéllda 3
Totalbelopp fér samtliga ersattningar som kostnadsforts 4478 473
Totalbelopp for utbetald fast ersattning 4478 473
Totalbelopp for kostnadsford rérlig ersattning 0
Varav utbetald rorlig ersattning 0
Varav uppskjuten rorlig ersattning 0

4478 473

Totalbelopp fér utbetald fast och rérlig ersattning

Anstéllda med ansvar
strategiska befattningar for kontrollfunktionen

1928 063

Anstéllda vars totala
erséttning uppgar till
eller 6verstiger den
totala ersattningen
till ndgon i den

Risktagare - sarskild
reglerad personal

i Ovriga anstéllda
som forvaltar

Lzliellui verkstéllande ledningen
1 7 0 6
1928 063 6 155 355 0 2839 341
1928 063 6155 355 0 2752 341
0 0 0 87 000
0 0 0 87 000
0 0 0 0

6155 355 2839 341

Information avseende aktiedgares rattigheter

| egenskap av fondbolag foretrader Ruth Asset Management
AB andelsagarna i alla fragor som rér de forvaltade fonderna,
vilket bland annat innebar att vi representerar andelsagarna i
agarfragor. Vi efterstravar att de bolag som fonden investerar
i agerar i enlighet med relevanta koder och riktlinjer samt i
ovrigt agerar enligt god sed pé aktiemarknaden. Vi foretrader
andelsagarna i agarfragor med syftet att skapa en god
avkastning for andelsdgarna och samtidigt verka for en
hallbar utveckling. Var policy for aktieagarengagemang
anger hur fondbolaget ska bidra till god utveckling i bolag
och tillféra varde som agare, inom ramen for atagande
avseende ansvarsfulla investeringar och ansvarsfullt &gande.
Detta kan bland annat ske genom dialoger och réstning pa
bolagsstammor. Vi anvander extern réstningsradgivare nar
det ar aktuellt. Vi handlar sjalvstandigt i forhallande till de
bolag, i vilka fonden ar aktiedgare, och utévar vart agande

i syfte att bolagens varde och darmed fondens langsiktiga
avkastning utvecklas pa basta séatt i fondandelsagarnas

o

Ruth Asset Management

basta intresse. Malsattningen med forvaltningen ar att
uppnéa hogsta mojliga avkastning med hansyn till fondens
placeringsinriktning och risk. Vi verkar for en hallbar
utveckling inom forvaltningen framst genom integrering

av héllbarhetsrisker och héllbarhetsfaktorer i investerings-
och beslutsprocesser, samt genom att anvanda verktyg for
agarstyrning och paverkan.

Fondens omséttningskostnader (transaktionskostnader) for
2023 uppgar till 432 tkr. Fonden lanar inte ut vardepapper.
Ruth Asset Management AB &r ett oberoende fondbolag
och saknar &garmassiga kopplingar till de bolag som
forvaltade fonder investerar i. Eventuella intressekonflikter
som kan uppsta i samband med aktiedgarengagemanget
for fondernas rakning hanteras i enlighet med fondbolagets
interna regler for att identifiera, hantera och dokumentera
intressekonflikter som kan uppsta. Det har inte uppkommit
nagra intressekonflikter mellan Ruth Asset Management AB
och nagot av fondens innehav i samband med placeringarna.

Ruth Core Global Small Cap Arsberattelse 2023 9



Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberattelse har upprattats enligt Lag (2004:46) om
vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA
2012/8328V) samt beaktar de riktlinjer som utfardats av
Fondbolagens Forening. | 6vrigt tillampas bokforingslagens
bestammelser i tillampliga delar.

Finansiella instrument som ingéar i fonden varderas till
marknadsvarde. Om sadana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande
far fondbolaget faststéalla vardet pa objektiva grunder enligt
allmant vedertagna varderingsprinciper.

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde
baserat pa allmant vedertagna varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, varderas till
det faststallda fondandelsvardet fran respektive forvaltare.

Analyskostnader

Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i
fondbolaget.

Hallbarhet

Fonden foljer Fondbolagens férenings standard vid
framtagande av héllbarhetsinformation, vilken redovisas i
fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler
framtagande av nyckeltal.

Ruth Asset Management

o

Ruth Core Global Small Cap Arsberattelse 2023



Hallbar investering:
en investering i

ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett

miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada fér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som  faststdlls i
forordning (EV)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon

forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara

investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller

BILAGA V

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i
artikel 9.1-9.4a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 férsta stycket i forordning
(EU) 2020/852

Produktnamn: Ruth Core Global Small cap Identifieringskod for juridiska personer:
636700HSQO7FFFJIF657

Mal for hallbar investering

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

oo %] 1a o [ ] Nej

X Den gjorde hallbara [ pen framjade miljorelaterade och sociala
investeringar med ett miljémal: egenskaper och daven om den inte hade en
51% hallbar investering som sitt mal, hade den en
andel pa ___ % hallbara investeringar.
D i ekonomiska verksamheter som D med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
anses vara miljomassigt hallbara enligt som anses vara miljomadssigt hallbara enligt EU-
EU-taxonomin taxonomin
E i ekonomiska verksamheter som D med ett miljomal i ekonomiska
inte anses vara miljomassigt hallbara verksamheter som inte anses vara miljomassigt
enligt EU-taxonomin hallbara enligt EU-taxonomin

D med ett socialt mal

X Den gjorde hallbara ] pen framjade miljorelaterade och sociala
investeringar med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hadllbara
49 % investeringar
l“\ . .. . o . . o 3 o
@ | vilken utstrackning uppnaddes denna finansiella produkts mal for hallbar
W _’ ) )
investering?

Fondens mal for hallbara investeringar ar att investera i bolag som bidrar positivt till klimatomstallningen
och/eller FNs 17 globala hallbarhetsmal.



Hallbarhets-
indikatorerna
mater hur
hallbarhetsm
alen for
denna
finansiella
product
uppnas.

Fonden uppnadde detta mal genom att investera i bolag som, matt genom forvaltarens egenutvecklade
hallbarhetsmodell (Sustainability Cube™) &r

1) branschledare inom ESG,
2) bast positionerade for 6vergangen till en koldioxidsnal ekonomi samt,
3) bést anpassade till FN’s mal fér hallbar utveckling (UN SDG).

Bolagen fick inom varje omrade poang enligt en tiogradig skala (1-10). Dessa betyg lag sedan till grund for
ett totalbetyg. For att anses bidra till fondens hallbarhetsmal ska bolagets totalbetyg enligt forvaltarens
metod rankas inom de 25 % béasta inom respektive region och sektor.

Under aret har fondbolaget utvecklat och successivt implementerat ett ramverk for hallbara investeringar
enligt SFDR. Detta ramverk tillampas i tillagg till forvaltarens egen modell for att bedoma investeringarnas
hallbarhet. Resultatet av fondens investeringar beskrivs enligt de mal och kriterier som stéllts upp i
fondens férkopsinformation med ytterligare tillagg i relevanta sektioner.

Fonden har inte férbundit sig att gora hallbara investeringar med miljdmal forenliga med EU-taxonomin,
men den faktiska andelen av fondens medel som investerats i miljdmassigt hallbara ekonomiska
aktiviteter enligt EU-taxonomin redovisas nedan.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Vid rapporteringstillfallet utgjordes 100 % av fondens investeringar av bolag vars Sustainability
Cube™.-score rankades inom 25 % basta inom respektive region och sektor.

Score Percentil
Klimatomstallning 6,85
Branschledare inom ESG 8,21
Anpassning till UN SDG 6,94
Tot Score 7,26 96

...och jéimfért med de féregdende perioderna?

Score Percentil

Tot Score 2022-12-31 6,59 95
Tot Score 2023-12-31 7,26 96

Hur orsakade de hadllbara investeringarna inte betydande skada fér ndgot mal
fér hdllbar investering?



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser  ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser  for
hallbarhetsfaktorer
som ror  miljo,
sociala fragor och
personalfragor,

respekt for

manskliga

rattigheter  samt

fragor rérande

bekdmpning av

korruption och
mutor.

For att inte orsaka nagon betydande skada for fondens hallbarhetsmal tog forvaltaren hansyn till
indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ("PAI”) samt
internationella normer och konventioner sdsom FNs Global Compact.

De hallbara investeringarna granskades darutover av fondbolaget utifran ramverket for hallbara
investeringar enligt SFDR med hjdlp av tva DNSH-test. Det forsta DNSH-testet utgjordes av
screening gentemot fondens uppsatta exkluderingskriterier. Det andra DNSH-testet utgjordes av
screening gentemot kriterier sdsom definierade i EU-taxonomin samt gentemot negativt bidrag
till ett globalt mal antaget av FN.

Bedomningen av negativt bidrag till FNs utvecklingsmal sadkerstaller att en investering i en
emittent inte kan klassificeras som en hallbar investering, om emittenten genom sin verksamhet,
produkter eller tjanster bedéms ha en betydande negativ inverkan pa hallbarhetsfaktorer, till
exempel i relativa termer till en viss sektor. | sammanhanget bedoms om emittenten vidtar
atgarder for att mitigera den negativa paverkan.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  for
hdllbarhetsfaktorer?

Indikatorerna foér huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI) ar en central del av de
exkluderingskriterier som tillampas av forvaltaren for fonden. Férvaltaren anvande i férsta hand
kvantitativ data for att mata investeringars potentiella medverkan till negativa konsekvenser
forhallbarhetsfaktorer, men har dven varit beroende av kvalitativ information i det fall tillganglig
och palitlig data saknas.

PAl-indikatorerna fran tabell 1 och/eller tabell 2 och /eller tabell 3 i bilaga 1 i SFDR RTS
behandlades darutéver inom ramen for de tva test som sattes upp fér DNSH.

Den forsta delen av testet exkluderade bolag med verksamhet inom sektorer som bedéms
kunna orsaka betydande skada for miljomassiga och sociala faktorer som helt eller delvis
motsvarar en specifik PAlL. Den andra delen av testet beaktade negativ paverkan genom att
identifiera negativt bidrag (misalignment) till nagot av FNs utvecklingsmal vilka helt eller delvis
motsvarar en specifik PAI.

Sammanfattningsvis beaktades PAI- indikatorerna genom att:

e  Exkludera bolag som medvetet och upprepat bryter mot internationella normer och
konventioner enligt FNs Global Compact, FN:s vagledande principer for féretag och
manskliga rattigheter samt OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

e  Exkludera bolag inom sektorer med stor risk for negativa hallbarhetseffekter

Inkludera PAl-indikatorer som en delkomponent i forvaltingsprocessen

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och
mdnskliga réittigheter? Beskrivning:

Ja. I enlighet med fondens exkluderingspolicy investerade fonden inte i bolag som bryter mot
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter. Detta foljdes upp i genomlysning med hjélp av data fran tredje part.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?
Fonden har tagit hansyn till indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl) fran tabell 1

och/eller tabell 2 och /eller tabell 3 i bilaga 1 i SFDR RTS genom att utifran exkluderingskriterier och
screening minska exponeringen mot dessa. Darutover har fonden prioriterat och mitigerat negativa



konsekvenser som identifierats genom underliggande férvaltares analysmodeller dar hallbarhet
integrerats.

Samtliga fonder som gor haéllbara investeringar beaktar negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
genom DNSH-tester. Det forsta DNSH-testet identifierar och exkluderar investeringar i verksamheter inom
sektorer som bedéms kunna orsaka betydande skada for miljémassiga och sociala faktorer, samt
verksamheter med faktiskt konstaterad negativ paverkan via normbaserade kontroverser. Det andra
DNSH-testet identifierar investeringar i verksamheter med konstaterad negativ paverkan mot en eller
flera av FNs hallbarhetsmal.

D3 tillgédngligheten pa tillforlitlig data for negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer varierar har
fonden for ndravarande inga specifika troskelvdarden kopplade till varje enskild indikator.

Metod for att beakta

Exkludering Integrering Paverkansdial
(analys) og
Konstaterad
involvering i en o
eller flera Bedémning  av
allvarliga negativt bidrag till
PAI 1: Utslapp av kontroverser FNs

utvecklingsmal

véaxthusgaser relaterade till
aspekter som 7,9,12,13
tacks av UNGC:s o
miljdprinciper Limit: > 50 %
omsattningsrelate
rat
Limit: 0%
Underkénda
Konstaterad
involvering i en
eller flera Beddémning av
allvarliga negativt bidrag till
PAI 2: kontroverser FNs .
Koldioxidavtryck relaterade till utvecklingsmal
aspekter som 7,9,12,13
tacks av UNGC:s o
miljdprinciper Limit: > 50 %
omsattningsrelate
rat
Limit: 0%
Underkénda
Konstaterad
involvering i en
eller flera Beddmning av
allvarliga negativt bidrag till
kontroverser FNs
PAI 3: utvecklingsmal

Investeringsobjektets
véxthusgasintensitet

relaterade till
aspekter som
tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

7,9,12,13

Limit: > 50 %
omsattningsrelate
rat

PAIl 4: Exponering
mot féretag som ar
verksamma inom
sektorn for fossila
branslen

Omséttning
relaterad till
produktion &
distribution inom
oljesand, arktisk
borrning, kol:

Limit: 0 %
involvering

Konventionell
olja och gas,
exklusive
service: Limit
involvering: 5 %,
undantaget om
innehavet
passerar

Beddmning av
negativt bidrag till
FNs
utvecklingsmal
7,12,13

Limit: > 50 %
omsattningsrelate
rat




uppsatta
omstallningskriter
ier

PAI 5: Andel icke-
férnybar
energiférbrukning
och energiproduktion

Konstaterad
involvering i en
eller flera
allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som
tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Bedémning av
negativt bidrag till
FNs

utvecklingsmal 7

Limit: > 50 %
omsattningsrelate
rat

PAI 6:
Energiintensitet for
bolag i sektorer med
hog klimatpaverkan

Konstaterad
involvering i en
eller flera
allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som
tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Bedémning av
negativt bidrag till
FNs

utvecklingsmal 7

Limit: > 50 %
omsattningsrelate
rat

PAI 7: Verksamhet
som negativt
paverkar omraden
med kanslig biologisk
mangfald

Konstaterad
involvering i en
eller flera
allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som
tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Beddmning av
negativt bidrag till
FNs
utvecklingsmal
12,15

Limit: > 50 %
omsattningsrelate
rat

PAI 8: Utslapp till
vatten

Konstaterad
involvering i en
eller flera
allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som
tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Bedémning av
negativt bidrag till
FNs

utvecklingsmal 15

Limit: > 50 %
omsattningsrelate
rat

PAI 9: Farligt avfall
och radioaktivt avfall

Konstaterad
involvering i en
eller flera
allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som
tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Bedémning av
negativt bidrag till
FNs
utvecklingsmal
2,12

Limit: > 50 %
omsattningsrelate
rat

Limit: 0%

Underkénda

Konstaterad P
PAIl 10: Brott mot involvering i en r?:ggtwl?lgi%rag ‘;\I:
OF\’;l;e%ISIE:rIr?melse g::s;:llg: flertalet av FNs
(UNGC) och OECD:s Kontroverser utvecklingsmal

riktlinjer for
multinationella
foretag

relaterade till
aspekter som
tacks av UNGC:s
principer och

Limit: > 50 %
omsattningsrelate
rat




OECD:s riktlinjer

Limit: 0 %
Underkanda

PAl 11: Inga
processer och
efterlevnadsmekanis
mer for att dvervaka
efterlevnaden av
FN:s globala
overenskommelse
(UNGC) och OECD:s
riktlinjer for
multinationella
féretag

Konstaterad
involvering i en
eller flera
allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som
tacks av UNGC:s
principer och
OECD:s riktlinjer

Limit: 0 %
Underkanda

Beddmning av
negativt bidrag till
flertalet av FNs
utvecklingsmal

Limit: > 50 %
omsattningsrelate
rat

PAIl 12: Ojusterad
I16neklyfta mellan
kénen

Konstaterad
involvering i en
eller flera
allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som
tacks av UNGC:s
arbetsrattsprincip
er

Limit: 0%
Underkanda

Beddmning av
negativt bidrag till
flertalet av FNs
utvecklingsmal

Limit: > 50 %
omsattningsrelate
rat

PAIl 13: Jamnare
kénsférdelning i
styrelserna

Konstaterad
involvering i en
eller flera
allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som
tacks av UNGC:s
arbetsrattsprincip
er

Limit: 0%
Underkanda

Bedémning av
negativt bidrag till
flertalet av FNs
utvecklingsmal

Limit: > 50 %
omsattningsrelate
rat

PAIl 14: Exponering
mot kontroversiella
vapen (antipersonella
minor,
klusterammunition,
kemiska vapen och
biologiska vapen)

Produktion &
Distribution

Limit: 0 %
involvering

Bedémning av
negativt bidrag till
FNs

utvecklingsmal 16

Limit: > 50 %
omsattningsrelate
rat

Ytterligare klimat-
och miljorelaterade
indikatorer - tabell 2

Investeringar i
foretag utan initiativ
for minskning av
koldioxidutslapp

Bedomning inom
forvaltarens
analysmodell

Ytterligare
indikatorer for
sociala forhallanden
och personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av

Bedomning inom
forvaltarens
analysmodell




korruption och
mutor — tabell 3

Ingen
uppforandekodex for
leverantorer

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

—
0 =
Férteckningen Storsta Sektor % tillgangar Land
innehaller de investeringarna
investeringar GIBRALTAR Industri 16 USA
>om _“tg°r den WISDOMTREE Finans 1,6 USA
il MYR GROUP Industri 1,6 USA
produktens ) ,
. MERITAGE HOMES Sallankdpsvaror 1,6 USA
storsta andel
. . MORGAN SINDALL Industri 1,6 Storbritannien
investeringar .
WREr  ReErEne SCHNITZER STEEL INDS Material 15 USA
perioden, som ar HNI CORP Industri 15 USA
foljande: CHEGG INC Sallankdpsvaror 1,5 USA
KEPPEL PACIFIC OAK Fastigheter 1,5 Singapore
2023-12-31
oe KB HOME Sallankdpsvaror 1,5 USA
JINS INC Sallankdpsvaror 1,5 Japan
ENCORE CAPITAL Finans 1,4 USA
ARRAY BIOPHARMA Halsovard 1,4 USA
ANIMA HOLDING SPA Finans 1,4 Italien
ACUITY BRANDS INC Industri 1,4 USA
s . : )
' Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Tillgangsallokering
beskriver  andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Vid rapporteringstillfallet utgjordes 99,7 % av fondens medel hallbarhetsrelaterade investeringar.

Vad var tillgdngsallokeringen?

99,7 % av fondens medel utgjorde investeringar medan resterande 0,3 % bestod av likvida medel.
99,7 % av fondens medel bedémdes utgéra hallbara investeringar varav 51 % var miljorelaterade
medan 49 % var investeringar med sociala mal. Av de miljorelaterade investerinagrna var 27 %

taxonomiforenliga.



For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gas begransningar av
utslapp och
overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala bran-
slen senast i slutet av
2035. Nar det galler
karnenergi
inkluderar
kriterierna
omfattande
sdkerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Mojliggorande
verksamheter  gor
det direkt moijligt for
andra verksamheter
att bidra till ett
miljomal.
Omstallnings-
verksamheter ar
ekonomiska
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som har
vaxthus-gasutslapp
pa nivder som
motsvarar basta
prestanda.

Taxonomiférenliga
27%

Miljorelaterade
51%

Investeringar

100% Nr 2 Inte hallbara

0%

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden hade innehav i féljande ekonomiska sektorer (baserast pa GICS och BICS):

Dagligvaror - Distribution & férsaljning
Dagligvaror - Hem & personliga produkter
Dagligvaror - Mat, dryck & tobak
Energi - Energi
Fastigheter - Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
Fastigheter - Fastigheter
Finans - Banker
Finans - Finansiella tjanster
Finans - Forsakring
Halsovard - Bioteknik & Livsvetenskap
Halsovard - Utrustning & service
Industri - Kommersiella & professionella tjanster
Industri - Kapitalvaror
Industri - Transport
Informationsteknik - Halvledare & halvledarutrustning
Informationsteknik - Programvara & tjanster
Informationsteknik - Teknik hardvara & utrustning
Kommunikation - Media & Underhallning
Kommunikation - Telefonoperatorer
Kraftforsorjning - Kraftforsorjning
Material - Material
Sallankdpsvaror - Bilar & bildelar
Sallankdpsvaror - Distribution & férsaljning
Sallankdpsvaror - Forsaljning
Sallankdpsvaror - Konsumentservice

Sallankdpsvaror - Konsumentprodukter & klader

Nr 1
Hallbara
omfattar
hallbara
investeringa
r med
miljomal
eller sociala
mal.

Nr 2 Inte
hallbara



I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med EU-taxonomin?

Fonden férbinder sig inte att gora hallbara investeringar med miljomal férenliga med EU-taxonomin. Den
faktiska andelen av fondens medel som investerats i miljdmassigt hallbara ekonomiska aktiviteter
redovisas nedan. For denna rapporterings syfte har fondens innehav genomlysts for att mata aktiviteter
som bidrar till miljoméassiga mal enligt EU-taxonomin och anses bidra vésentligt enligt de kriterier som
framgar av EU-taxonomin och delegerade férordningar.

Fondens innehav har dven genomlysts for att sdkerstalla att dessa investeringar inte orsakade betydande
skada till nagot miljomal samt for att sakerstalla sociala minimiskyddsatgarder.

Taxonomiférenliga investeringar berdknas baserat pa marknadsvardet av de investeringar som anses
utgdra miljémassigt hallbara inevsteringar i relation till fondens totala tillgdngar. Med anledning av
datatillgdng avseende bolags omsattning har fonden endast haft mojlighet att bedoma
taxonomiférenlighet for investeringar i enlighet med miljomalet “begransning av klimatforandringar”.

Berdkningarna anvander omsattning som huvudindikator for bade finasiella och icke-finansiella bolag.
Taxonomiférenligheten enligt Art 3 i EU-taxonomin har ej granskats av revisorer eller ndgon annan tredje
part.

D3 underliggande bolag i stor utstrdckning dnnu inte rapporerat taxonomiférenlighet har bedémningen
av fondens férenlighet baserats pa estimerad data tillhandahallen av MSCI.

Metodiken frdn MSCI beaktar bolagets intdkter fran produkter och tjanster som addreserar EU-
taxonomins miljomal. Bolag som inte uppfyller MSCI ESG Research’s gransvarden avseende att inte orsaka
betydande skada samt sociala minimiskyddsatgarder anses inte utgéra taxonomiférenliga investeringar.

Mot bakrund av ovanstdende information var andelen hallbara investeringar med miljomal férenliga med
EU-taxonomin 27 %.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?*

D Ja,

] | fossilgas O | kdrnenergi

@ Nej

! Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begriansa klimatforandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot
av malen i EU-taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk
verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning
(EU) 2022/1214.



Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

omsiéttning,
vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investerings-
objektens grona
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de
grona invest-
eringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
for en omstal-
Ining till en grén
ekonomi
driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer dr*,
visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten
endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dir statsobligationer.

1. Taxonomforenlighet hos investeringar, 2. Taxonomférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*
27% 27%
—
Omsattning 73% Omsattning 73%
Kapitalutgifter 100% Kapitalutgifter 100%
Driftsutgifter 100% Driftsutgifter 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
m Taxonomiférenliga: Fossilgas m Taxonomiférenliga: Fossilgas
Taxonomiférenliga: Kirnenergi Taxonomiférenliga: Kdrnenergi

m Taxonomifdrenliga: Ej fossilgas
eller kirnenergi Den hér grafen

Ovriga investeringar representerar 100% av
totala investeringar

= Taxonomifdrenliga: Ej fossilgas eller kdrnenergi

Ovriga investeringar

*| dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
méjliggérande verksamheter?

Forvaltaren har ej tillgang till tillforlitlig data for att bedéma huruvida fondens investeringar
klassificeras som omstallningsverksamheter. Andelen investeringar i omstéllningsverksamheter
antas darfor vara 0 %.
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"/
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljémassigt

hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

A

fua

i

5

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jimfért med tidigare referensperioder?

Andelen investeringar forenliga med EU-taxonomin var for innevarande rapportperiod 27 %. For
tidigare rapportperiod har detta inte kunnat méatas varpa andelen ansags vara 0 %.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga med EU-taxonomin var vid
rapporttillfdllet 24 % av fondens totala medel.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen hallbara investeringar med ett socialt mal var vid rapporttillfallet 49 %.

Vilka investeringar inkluderades i kategorin ”inte hallbara”, vad var deras
syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Den del av fondens medel som utgjordes av tillgangar i kategorin ”inte hallbara” bestod vid rapporttillfallet
av likvida medel for att sikerstalla fondens likviditetshantering. For dessa tillgangar fanns i inga
miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder.

Vilka atgarder har vidtagits fér att uppna malet for hallbar investering under
referensperioden?

Fonden investerade endast i bolag som vid rapporttillfdllet inte brot mot internationella normer enligt UN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag.

| enlighet med fondens exkluderingspolicy investerade fonden inte i bolag verksamma inom branscher
med stor risk fér negativa hallbarhetseffekter.

Fonden investerade endast i bolag vars Sustainability Cube™- Score rankades inom den 6versta decentilen
inom respektive region och sektor.

Fonden bedrev aktiedgarengagemeng i form av réstning vid 92 stycken bolagsstammor.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvardet for
hallbar investering?
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Fonden har inget referensvarde for hallbar investering.

Hur skilde sig referensviéirdet frdn ett brett marknadsindex?

Ej tillamplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nédr det gdiller
hdllbarhetsindikatorerna fér att bestimma referensviirdets éverensstimmelse
med madlet fér hdllbar investering?

Referensvarden ar
index for att mata
om den finansiella

produkten uppnar Ej tillamplig.
malet for hallbar
investering.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jémfért med referensviirdet?

Ej tillamplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfért med det breda
marknadsindexet?

Ej tillamplig.
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Ruth Asset Management. Vi ger dig den fulla kraften av investeringar.

Ruth Asset Management Lastmakargatan 22 08-700 52 60
Box 3208 info@ruthassetmanagement.com
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