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Placeringsinrikining

Fonden &r en fondandelsfond vars medel placeras i
finansiella instrument med alternativ inriktning.
Placeringar sker utan nadgra geografiska
begrdnsningar. Fondens medel fér placeras i
fondandelar, dverldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt
pd konto hos kreditinstitut. Fondens mdalsattning ar aft
Over tid skapa en positiv avkastning oavsett
utvecklingen pd& aktie och rédntemarknaden. Relevant
j@mférelseindex saknas. Fonden I&mnar ingen
utdelning utan aterinvesterar eventuella vinster i nya
andelar. Fonden ar éppen fér handel varje dag (som
ar en handelsdag). En investerare kan darfér begdra
inldsen eller kop av fondandelar varje handelsdag.
Rekommendation: denna fond kan vara olédmplig for
investerare som planerar att ta ut sina pengar inom
fre ar.

Marknadens utveckling

Global tillvéxt var fortsatt blandad under det forsta
kvartalet av 2023 d& det globala sentimentet for
tillverkningsindustrin saktade ner medan efterfrdgan
pd tjanster var fortsatt robust. Osékerhet rddde infor
utvecklingen av den europeiska energikrisen, takten
pd det kinesiska aterbppnandet och vart inflationen
skulle ta vagen. Divergens fortsatte i det andra
kvartalet d& ekonomiska data frén USA och Japan
var starka, medan dess kinesiska och europeiska
motsvarigheter tappade momentum. Den
amerikanska ekonomin drevs av stark konsumtion som
eft resultat av en extremt tajt arbetsmarknad. Till och
med framtréddandet av en kris i regionala
amerikanska banker samt oro dver kommersiella
fastigheter véigde endast tillfdlligt negativt pd
fillvaxtférvantningar och investerarsentimentet.

Den enda fokuspunkten fér centralbanker var
inflationen. Medan inflationstrycket matt i KPI
minskade i utvecklade ekonomier p& grund av lagre
mat- och energipriser, s& var karninflationen fortsatt
envist stark. | USA s& drevs inflationen for karnvaror
upp P& grund av hogre priser pd begagnade bilar
och en stark inflation pd tjanster. Positivare var det
modesta fallet i inflation fér skydd (shelter) som
inkluderar bland annat hyror fér hyresbostéder. Den
Europeiska Centralbanken och Bank of England hade

Utveckling index forsta halvaret 2023
Lokal Svenska
valuta kronor
SIX PRX 11,29% 11,29%
OMXS30 TR 15,90% 15,90%
MSCI USA 16,84% 20,93%
MSCI Europe 11,12% 17.,23%
MSCI China -5,46% -2,15%
MSCI Emerging Markets 4,89% 8.56%
MSCI Asia Pacific 3,02% 6,63%
MSCI World 15,09% 19.12%
MSCI AC World 13.93% 17.92%
OMRX T-bond -0,64% -0,64%
OMRX T-bill 1.32% 1.32%

Valutor

Utveckling Kurs
2023 2023-06-30
EUR/SEK 5,47% 11,77
GBP/SEK 8,77% 13,71
USD/SEK 3.54% 10,79

det allt tuffare som ett resultat av svagare tillvéxt och
hoégre kdrninflation &n i USA. Detta resulterade i att
dessa centralbanker fortsatte rantehdjningscykeln,
dock i olika takt. | Asien s& fortsatte de kinesiska och
japanska centralbankerna sin duvaktig
penningpolitik. Sammanfattningsvis s& ar haliningen
fér monetdr policy fortsatt divergent mellan vast och
Ost.

Oro 6ver de amerikanska och europeiska
banksektorerna tog rampljuset, men snabba
ingripanden av beslutsfattare lugnade
investerarsentimentet. Krisen runt det amerikanska
budgettaket bidrog fill en kort period av ékad
volatilitet, men en snabb I6sning pd problemet
lugnade investerare.
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Aktier p& utvecklade marknader (MSCI World SEK)
bibehdll sitt starka momentum frén 2022 med en
uppgdng pd 19,12 % under forsta halvaret 2023.
Aktier pd& tillvaxtmarknader (MSCI Emerging Markets
SEK) steg med 8,56 % under samma period. Inom
utvecklade marknader s& presterade japanska aktier
(TOPIX) bést och steg 15 % under det andra kvartalet
och 22 % totalt under det forsta halvdret av 2023. Den
starka prestationen kan attribueras fill
tilmotesgdende penningpolitik, relativt hdlsosam
fillvaxt och en svagare japansk Yen. Amerikanska
aktier (MSCI USA SEK) och aktier inom euroomradet
(MSCI Europe SEK) steg 20,93 % och 17,32 %
respektive under drets forsta halva. Den starka
prestationen for amerikanska aktier drevs fortsatt av
en kraftig uppgdng inom Teknologi- och
Sdllankdpssektorn. Inom svenska aktier s& steg SIX PRX
11,29 % och OMXS30 TR SEK 15,90 % under perioden.
Inom statsobligationer s& steg den 10-Ariga brittiska
réntan med 90 punkter fill 4,3 % under det andra
kvartalet, drivet av stark I6netillvéxt och kdrninflation
samt en réntehdjning pd 75 bps frdn Bank of England.

Inom valutor s& steg den amerikanska dollarn med
0,5 % under det andra kvartalet. Dock &tfélides den
modesta utvecklingen fér valutan med en
betydande spridning i utvecklingen mot olika valutor.
A ena sidan férsvagades japansk och kinesisk Yen 8 %
och 5 % respektive mot dollarn pd grund av en storre
skillnad i ré&ntor, samt duvaktiga centralbanker i de
asiatiska landema. A andra sidan s forstarktes den
mexikanska peson, det brittiska pundet och den
kanadensiska dollarn med 5 %, 3 % och 2 % respektive
mot den amerikanska dollarn under det andra
kvartalet. Den svenska kronan hade en svag
utveckling under drets forsta halva pd grund av
bland annat fortsatt hég inflation och fortsatt 1&gt
fértroende for Riksbankens agerande. Kronan
férsvagades med 5,47 %, 8,77 % och 3,54 % mot

euron, det brittiska pundet och den amerikanska
dollarn respektive.

Sammanfattningsvis s& har inte den pé férhand
mycket férvantande tillvéxtsnedgdngen i USA
materialiserats. Krisen bland amerikanska regionala
banker p&verkade inte andra delar av ekonomin och
krisen runt det amerikanska skuldtaket 16stes i god tid.
Deftta resulterade i att r@ntor straffades medan aktier
gynnades. Framatblickande sé férutser investerare
och beslutsfattare att inflationen modereras under
andra delen av 2023. Dessutom s& kommer den
amerikanska arbetsmarknaden fortsatt vara ett viktigt
omrd&de, ddr investerare kommer leta efter svagheter
som ett tecken p& en kommande recession.

Fondens utveckling

Fondens andelsvérde ékade under perioden med 1,09
procent.

Fondférmdgenheten dkade frdn 33,1 miljoner kronor
vid periodens bdrjan fill 33,9 miljoner kronor vid
periodens slut.

Kommentarer till resultatet

Fondens innehav utvecklades mestadels positivt under
perioden. Stérst positivt bidrag kom frdn fondens
innehav i GS Absolute Return Tracker som bidrog med
1.6 procentenheter till fondens totala avkastning om
1,09 %. Storst negativt bidrag kom frén fondens
innehav i Heptagon Listed Private Assets som drog ned
fondens avkastning med 1,0 procentenheter.



Nyckeltal 2023-06-30 2022 2021

Fondens utveckling’

Fondférmagenhet, Mkr 33,9 33,1 17,6

Andelsvérde, kr 97,11 96,07 101,86

Antal utest@ende andelar, 1000-fal 349 343 173

Totalavkastning, % 1,09 -5.69 1.86

Avkastning jamforelseindex, %?

1) Avser perioden 2022-12-31 - 2023-06-30
2) Jamforelseindex: 25% SIX PRX, 75% ACWI
Balansrakning, tkr
Not 2023-06-30 2022-12-31

Tillgangar
Fondandelar 28818 31979
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvdérde 1 28818 31979
Bankmedel och 6vriga likvida medel 5074 1999
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 22 12
Summa tillgangar 33914 33 991
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -17 -16
Ovriga skulder - -997
Summa skulder -17 -1013
Fondférmégenhet 1,2 33897 32 978
Poster inom linjen Inga Inga




Not 1 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Antal Marknadsvdarde, tkr fondférmégenh%
Fondandelar
ISHARES DIVERSIFIED COMMODITY SWAP ETF, Iland, USD 74 000 5236 15,45
DWS INVEST GLOBAL INFRASTRUCTURE SEK FC, Luxemburg 4 436 5841 17.23
GS ABSOLUTE RETURN TRACKER | ACC SEK H, Luxemburg 55 439 5965 17,60
HEPTAGON LISTED PRIVATE ASSETS FUND SSEK, Irland 73016 6052 17.85
JUPITER GOLD & SILVER P2 USD ACC, Irland, USD 61091 5724 16,89
Summa fondandelar 28818 85,02
Ovriga tillgangar och skulder 5079 14,98
Fondférmégenhet 33 897 100,00

*1 Avser dverlatbara vérdepapper som dr upptagna till handel p& en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

Not 2 Féréndring fondférmdbgenhet, tkr

2023-01-01- 2022-01-01-

2023-06-30 2022-12-31
Fondférmdgenheten vid drets borjan 32978 17 599
Andelsutgivning 1341 25108
Andelsinlésen -789 -8745
Arets resultat enligt resultatrékning 367 -983
Fondférmdgenhet vid drets slut 33 897 32978




Calix Alternativa

Risker

Fondens mdilsattning &r atft i alla situationer ha en
valbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt sparande i
aktier innebdr risk for stora  kurssv@ngningar
("Marknadsrisk”). Effersom fonden placerar i tillgédngar
utanfor Sverige pdverkas den av férandringar i
valutakurser ("Valutarisk”). M&jligheten att anvénda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan
medfdra att risken i fonden dkar. Denna majlighet har
dock inte utnyttjats sedan fonden startade.

Fondens risknivd folis bland annat genom aft den
absoluta risken mats och foljs upp. Den absoluta risken
mats framst genom standardavvikelsemattet, vilket ar
fondens riskmdatt. Den efterstrdvade
standardavvikelsen fér fonden berdknas, pd& arsbasis,
ligga i spannet 2 — 15 procent matt dver rullande 24-
mdanadersperioder. Mattet beréknas utifrdn historiska
varden. Vid arsskiftet uppgick fondens riskklass till 4 av 7.

Derivatinstrument

Derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, far
anvandas i fonden i syfte atft effektivisera
forvaltningen, sdnka kostnader och risker i
férvaltningen samt  som ett led i
placeringsinrikiningen.  Fondbolaget  mdater
dagligen den sammanlagda exponeringen for
fonden genom dtagandemetoden.
Atagandemetoden berdknar de av fondens
exponeringar  som  uppkommer  genom
anvandning av derivat. Fonden har dock inte
under perioden frdn det atft den startade
anvant sig av nédgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt

N&r andelar innehas i fonder fér fondbolaget
normalt  fillbaka en viss andel av
forvaltningsavgiften i den underliggande
fonden. Detta belopp fillfaller fonden i sin helhet

Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen
(2004:46) om vdardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om véardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA ~ 2012/832S8V) samt beaoktar de
rekommendationer som utférdats av Fondbolagens
Férening. | Svrigt filldmpas bokféringslagens
bestdmmelser i tillédmpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdrderas fil
marknadsvdrde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning &r missvisande
far fondbolaget faststdlla vardet pd objektiva grunder
enligt allmé&nt vedertagna varderingsprinciper.

faststalls ett
vedertagna

Vid vardering av  OTC-derivat
marknadsvérde baserat  pd&  allmdnt
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, varderas
til det faoststdllda fondandelsvérdet frdn respektive
forvaltare.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nér det
gdller framtagande av nyckeltal.

Ersattning
For ndrmare information om ersattningar Hill férvaltare

hdanvisas till Navigera AB:s drsredovisning eller hemsida,
www.navigera.se.

Stockholm den 31 augusti 2023

Navigera AB

Niklas Soderstrom
Verkstallande direktor
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