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God utveckling bland amerikanska portfoljpolag kompenserar for férra veckans kursfall i Nibe och AVkaStmng (A))
Embracer. Fond WTD YTD
Vitog hem vinst i Taiwan Semiconductors och 6kade i Nvidia. Ruth Core Nordic Credit -0,01 054
Vi deltog i emissioner fran Sparbanken Skaraborg, konsultbolaget AFRYS och servicebolaget Naventi Defensiv Flex 0,09 259
Coors. Naventi Balanserad Flex 004 455
Férvaltarkommentar Naventti Offensiv Flex 0,01 819
. OMXS30 240 057
Aktier :
Varldsindex (SEK) 010 739
Efter en stark start pa aret noteras en vecka med rorelser i sidled i sparen av en mixad rapportvecka.
Pa indexniva steg det japanska indexet Nikkei225 3,44%, kinesiska HangSeng-indexet noterade
en uppgang om 3,49%, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan pa minus 0,60%.
Det breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en uppgang om 1,04%, medan det svenska
storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa plus 2,40%. Samtliga index redovisas i svenska kronor.
Amerikansk inflation och producentprisindex kom in hdgre an vantat samtidigt som detaljhandeln
Okade i god takt. Potentialen fér en amerikansk rantesankning i mars eller maj har snarare flyttats
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fram till sommcaren. | Sverige steg arbetsldsheten fran 7,7% till 8,5% och BNP férvantas minska under Infér veckan
kommande tva kvartal.
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Pa rapportfronten imponerade flera amerikanska portfoljbolag vilket kompenserade for kursfallen i = Méandag, KPI
Embracer och Nibe. Vi har under forra aret reducerat och tagit hem vinst i delar av innehavet i Nibe
till forman for den amerikanska konkurrenten Trane Technologies som uppvisat starkare efterfragan B  Torsdag, KPI
fran amerikanska och asiatiska konsumenter. Embracers rapport var relativt i linje med férvantan,
nagot starkare siffror inom mobilsidan kompenserade fér en viss svaghet inom pc/konsol men = Torsdag, Olja
svagare guidning framat tyngde kursutvecklingen. Nibe redovisade liknande utfall, dar kvartalet var
relativt i linje med férvantningarna, men vi far sannolikt vanta pa en vandning i marknaden. Nibe och == Fredag, KPI
Embracer utgor tillsammans 1,3% av portfoljen och kursfallen kompenserades med goda rapportutfall i
amerikanska bolag som atervinningsbolaget Waste Management och Ecolab.
Under veckan tog vi hem vinst i delar av innehavet i Taiwan Semiconductor som seglat upp som vart
storsta innehay, detta till férman fér en uppskalning av Nvidia som nu utgoér 2,5% av portfolien. USAs
ekonomi visar styrka och i dagslaget utgor var amerikanska exponering dryga 63% av Offensiv Flex.
Réntor
Veckan praglades av hogre rantor, drivet av hdga inflationssiffror fran USA. Detta paverkade dock inte A]lokering

riskviljan markant i den svenska marknaden dar det gjordes ett flertal emissioner inom olika sektorer.
P& banksidan deltog vi i en emission av Sparbanken Skaraborg, vilken likt andra sparbanker ar mycket Aktie Ranta
valkapitaliserad och genererar stabila kassafloden. Ruth Core Nordic Credit 0%  100%

Vi deltog &ven i emissioner av konsultbolaget AFRYS och servicebolaget Coors. Bada bolagen Neverin Befamah s 6% 4%

emitterade nya obligationer i samband med att tidigare utstallda emissioner héller pa att ga till

forfall. Deras emissioner mottogs mycket bra av marknaden och blev kraftigt Gvertecknade. | Naventi Balanserad Flex 48%  52%
fastlghetgsektgrrj aterupptog v! aven var position i doet rj‘orrlandska fastighetsbolaget NP3 V|:a NeveEnih Gramshy Fe 96% 4%
en emission. Vi fick god tilldelning och kupongen nar nastan 8%. Bolaget gynnas av den grona

omstallningen da manga stora bolag bade utdkar och flyttar sin verksamhet till norra Sverige.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé& konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



