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Sammanfattning

Embracer steg kraftigt i sparen av nyheterna om férséljning av spelstudio.
Temat Digitalisering har stigit omkring 20 % i ar.

En uppdaterad rantebana pekar mot en sankning i maj eller juni.

Forvaltarkommentar

Aktier

Kortveckan bjod pa en positiv utveckling. Den svenska Riksbanken lamnande styrrantan
oférandrad men 6ppnar upp for eventuella rantesankningar. Rantebanan uppvisar tre
sankningar i ar medan marknaden férvantar sig fyra.

Pa indexniva steg det japanska indexet Nikkei225 1,45 %, kinesiska HangSeng-indexet
noterade en uppgang om 0,16 %, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan
pa plus 2,44 %. Det breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en uppgang om
2,34 %, medan det svenska storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa minus 0,30 %.
Samtliga index redovisas i svenska kronor.

Pa bolagsfronten steg Embracer kraftigt i sparen av nyheterna om annu en férsaljning av
spelstudion Gearbox till Take-Two. Med forsaljningen har Embracer mojlighet att minska
skulden som varit ett fokusomrade i sin transformationsresa.

Tekniksektorn var relativt till 6vriga sektorer nagot svagare under veckan, vilket bor stéllas

i relation till arets starka inledning dar temat Digitalisering stigit omkring 20 % i ar. Den
starka ekonomin i USA medfor att centralbankerna inte kdnner nagon stress med att sanka
rantorna, vilket var Jerome Powells budskap under fredagen.

Rantor

Kortvecka déar den stora handelsen var Riksbankens rantemote. Som forvantat lamnades
styrrantan oférandrad. Den uppdaterade rantebanan visar pa en forsta sankning i maj
eller juni i ar. Rantor foll nagot pa beskedet men mycket ar sedan tidigare redan inprisat.
Kreditmarknaden fortsatter att ga starkt och inte minst handlar manga fastighetsbolag nu
pa sddana nivaer att det borde vara svart att tighta spreadarna s& mycket mer.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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