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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Avkastning i linje med marknaden med stod fran Sydkorea

Negativ effekt av att sta utanfoér starka mjukvarubolag

Vi deltog i flera kreditemissioner férra veckan Avkastning (%)
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Forvaltarkommentar EREL
Ruth Core Nordic Credit 013 112
Makro
Naventi Defensiv Flex 0,20 2,96
De‘n géngna veckan prégladgs av betydgmde nyhetsﬂt')de och‘ svangningar pa - Neveri Belanesmd Fsx 022 551
aktiemarknaderna. Férhoppningar om diplomatiska framsteg i Mellandstern, sarskilt kring : .
situationen mellan USA och Iran och méjligheten att halla Hormuzsundet éppet, bidrog Nl Ot .
periodvis till 6kad riskaptit. Samtidigt var osékerheten fortsatt hog, med aterkommande
rapporter om nya attacker och brott mot vapenvilor, vilket skapade ryckighet i bade aktier,
rantor och ravaror. Mot slutet av veckan fick marknaden visst stod av amerikanska borser
som pa nytt holl sig relativt starka, medan Europa uppvisade en mer blandad utveckling.
Aktier
Fonden utvecklades i linje med breda globala marknaden under veckan, bland annat
tack vare styrka i fondens sydkoreanska innehav, som gynnades av ett starkt sentiment
kring minnes- och halvledarbolag. Samtidigt paverkades fonden negativt av att inte dga
vissa mjukvarubolag som steg kraftigt under veckan, liksom av svagare utveckling i delar
av tekniksektorn vid manadens slut. Sammantaget var veckan ett tydligt exempel pa
en marknad dar avkastningen koncentrerades till ett fatal bolag och dar bade regional Infé K
exponering och sektorval fick stor betydelse for den relativa utvecklingen. UL AUSEC I
Rintor #=  Mandag, PMI
P& rantemarknaden var det framfor allt de korta rantorna i USA och Tyskland som sjénk. Ao e @
Svenska statsrantor rorde sig sidledes, medan kreditspreadarna drog ihop sig nagot v orsaag,
baspunkt. Det generellt hdga utbudet av statsobligationer kan vara en bidragande faktor il &= )
att spreadarna pressas ihop. ==  Fredag Arbetsloshet
Det positiva sentimentet pa kreditmarknaden ledde till hog aktivitet i priméarmarknaden.
Under veckan deltog vi bland annat i emissioner fran Vasakronan, NP3 Fastigheter, Mowi och
Fabege.
Allokering
Aktie Ranta
Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
Naventi Defensiv Flex 26%  72%
Naventi Balanserad Flex 53%  45%
Naventti Offensiv Flex 98% 1%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



