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Forvaltarkommentar

Fondférmogenheten har Skat fran 49 miljoner kronor vid arets borjan till 72 miljoner kronor vid
periodens slut. Netto av in- och utfléden under perioden var 22 miljoner kronor. Fondens
andelsvérde har under perioden stigit med +2,17%.

Marknadens utveckling

Forsta halvaret har praglats av en positiv riskvilja i kreditmarknaden och kreditspreadarna
har darmed gatt ihop nagot inom de flesta sektorer. Ett betydande undantag ar inom
fastighetssektorn, dar sarskilt de féretag med kreditbetyg BBB eller lagre har upplevt en
markant 6kning av sina kreditspreadar. Detta har i sin tur lett till att majoriteten av dessa
bolag har valt att avsta fran att emittera nya obligationer och istallet I6st sina
finansieringsbehov genom banklan, kapitaltillskott fran aktiedgare och avyttring av
fastighetsinnehav. | flera fall har dven forséamringar av bolagens nyckeltal resulterat i
nedgraderingar av deras kreditbetyg.

Inflationen har minskat, dock inte i lika snabb takt som ménga férutspadde i bérjan av
aret. Samtidigt har arbetsmarknaden i vastvarlden fortsatt varit stark, vilket har lett till att
centralbanker har fortsatt med sina rantehdjningar. Dessa snabba hdjningar har inte bara
skapat problem for de rantekansliga fastighetsbolagen, utan aven for banksektorn i USA
dar ett antal regionala banker har gatt i konkurs. | Europa drabbades Credit Suisse och
overtogs av UBS. Dessa handelser har 6kat volatiliteten pa rantemarknaderna och vi har
fran tid till annan observerat extrema intradagsrorelser. Trots detta, nar halvaret summeras,
har statsrantorna endast 6kat marginellt jamfort med inledningen av aret.

Fondens utveckling

Fondandelsvardet utvecklades positivt under arets forsta sex manader och fonden
redovisade en avkastning om +2,17%. Fondens jamforelseindex redovisade under samma
period en avkastning om +1,86%. Fonden har gynnats av en relativt lag exponering mot
fastighetsbolag och da framfér allt mot de som visade sig haft storst problem. Redan
innan arets borjan har fondens fokus inom den sektorn varit pa de bolag med starka
&gare vilket har visat sig lonsamt. Ett antal av vara innehav med lagre kreditbetyg och
darmed hoga rantekuponger har haft en stabil utveckling och saledes bidragit med stark
avkastning, vilket inkluderar bolagen GLX Holding, Oyfjellet Wind och First Camp.

Framtida strategi

Vi forvantar oss att centralbankerna kommer att avsluta sina rantehdjningar under hosten.
Mycket av fokus bor da skifta fran inflationen till tillvaxten i ekonomierna. Vi ser fortsatt en
hog risk att konsumtionen sjunker och darmed kan tillvaxten minska, vilket utgor en
utmaning for manga bolags vinstutsikter. Samtidigt forvantas osékerheten kring hur hogt
styrréntorna kommer att hojas vara Gvergaende. Med detta i atanke planerar vi att 6ka
fondens ranterisk nagot fran nuvarande nivaer. Nar det galler fastighetsbolag fortsétter vi
att halla en restriktiv installning. Var avsikt &r att dven fortsattningsvis ha en hog andel
hallbarhetsrelaterade obligationer, da detta Gverstimmer med var langsiktiga
forvaltningsstrategi. Det &r vart att notera att efterfragan pa dessa obligationer forvantas
vara hog, vilket i sin tur kan oka likviditeten och avkastningspotentialen.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad réantefond som huvudsakligen placerar tillgadngarna i rantebarande
vardepapper med tonvikt pa Norden. Fonden har héllbara investeringar som mal och férvaltas enligt
Bolagets principer for héllbara investeringar. Fonden &r valutasékrad och agerar aktivt bade i priméar-
och sekundarmarknaden med fokus pa storre nordiska obligationsutgévor med bra likviditet. |
genomsnitt efterstravas "BBB"/IG-rating och andelen HY (lagre an BBB) kommer normalt s&tt inte att
overstiga 35% av fondférmégenheten. Malbilden &r att investera i hallbara bolag och obligationer,
men samtidigt behalla en flexibilitet i val av obligationer, sa att en énskvard risk och avkastningsprofil
kan uppnas. Fonden bestar darfor av bolag med hégt internt héllbarhetsbetyg samt gréna, sociala
och héllbarhetsobligationer samt hallbarhetslankade obligationer.

FONDFAKTA

Startar 2012

Starkurs (SEK) 100

Jmf-index 100% Solactive SEK IG Credit

Morningstar rating 4/5

Fondbolag Naventi Fonder AB

Oppen for forsakring Ja

Oppen fér PPM Nej

Fonden féljer "Svensk kod fér fondbolag”.

UTDELNING

Fonden &r inte utdelande.

KOSTNADER

Forvaltningsavgift (%) 0,80

Inséttningsavgift (%) 0,00

Uttagsavgift (%) 0,00

FORVALTARE

Forvaltare Forvaltarteam
Naventi Fonder AB

Antal i teamet 3

OVRIG INFORMATION

All redovisning sker i svenska kronor och efter
avgifter. Fonden har i april 2023 hojt
forvaltningsavgiften fran 0,70% till 0,80%. Se
fondens faktablad for senast uppdaterad
férvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

FONDENS RISKPROFIL

Fonden placerar i rantebarande instrument vilket ar
forenat med en rénterisk, kreditrisk och likviditetsrisk
(risken att ett vardepapper blir svarvarderat samt inte
kan omsattas utan storre prisreduktion eller stora
kostnader). Likviditetsrisken kan vara hogre i fonden,
som investerar bl.a. i féretagsobligationer, jamfért med
korta rantefonder eller aktiefonder.
Foretagsobligationsmarknaden har en lagre
transparens och likviditet an t.ex. aktiemarknaden.
Likviditeten kan variera till foljd av férandringar i
efterfragan och utbud. Vid en begransad likviditet i
marknaden kan storre uttag ur fonden innebara att
innehav i foretagsobligationer behdver séljas till
oférdelaktiga priser samt i exceptionella fall att uttag
€j kan ske omedelbart efter begaran.
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AVKASTNING FONDENS RISK
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UTVECKLING*

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
pondfSEnSoenhet 721 490 934 1130 55,6 310 260 = =
(Mkr)
Andelsvirde (kr) 1016 994 106,8 1039 1037 97,04 10046
ansallucsstiends 702,1 4930 8746 1087,4 5355 3154 2544 - -
andelar (tusental)
Totalavkastning (%) 25 -69 28 01 6,9 -34 0,46 - -
Avkastning
bt @ 1.9 -39 0,1 11 12 -067 -005

*Utvecklingen for 2023 &r berdknad for forsta halvaret 2023 och fondférmdégenheten redovisas per 30 juni 2023.

Utvecklingen och fondférmégenheten for tidigare ar ar redovisade for kalenderaret.

GENOMSNITTLIG AVKASTNING

2 ar Sedan start

Fonden -1,47% 0,43%

REGIONSALLOKERING RANTOR DE FEM STORSTA POSITIONERNA

= Finansiella instrument Andel (%)
HEIMSTADEN BOSTAD AB 3,22

MEDIA CENTRAL HOLDING 3,22

TELIA COMPANY AB 2,92

BOLIDEN AB >80

. = ; = " VOLVO CAR AB 2,74

Sverige Norge Finland Europa Danmark USA



Finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Finansiella instrument upptagna till handel

vid reglerad marknad Volym Markn.virde % av portf.
AFRYSS FRN 261201 2000 000 1977 300 2,74
ASSABS 4,083% 251013 2000 000 1974 380 2,74
ATRLJB FRN 270428 2000 000 1897 260 2,63
BILL 4,357% 280209 2000 000 1941 560 2,69
BILLN FRN 280626 2000 000 1997 820 2,77
BOLSS 5,53 270922 2000 000 2018 960 2,80
CASTSS 0,875% 290917, FINLAND, EUR 100 000 805 761 1,12
CASTSS 2% 250324, FINLAND, EUR 100 000 1081 650 1,50
COREA FRN 240429 1250 000 1200 950 1,67
DNBNO FRN 320217, NORGE 2000 000 1919 660 2,66
EPIBSS 4,063% 280510 2000 000 1960 120 2,72
EPNENG 10,75% PERP, DANMARK, EUR 100 000 1178 521 1,63
FASTIG 4,373% 280519 2000 000 1947 620 2,70
GJFNO 3,53% PERP, NORGE, NOK 2000 000 1929 216 2,67
GLXHLD FRN 270223, NORGE, NOK 1 500 000 1 554 300 2,16
GS 4,1% 240531, USA, USD 100 000 1063 578 1,47
GSFNO FRN 250625, NORGE, NOK 1 500 000 1512 852 2,10
HEIBOS 2,125% 230905, EUR 200 000 2319918 3,22
HUSQVARNA B 3,87% 250814 2000 000 1964 260 2,72
ICASS 4,73% 280526 2000 000 1962 340 2,72
INTRUM 4,875% 250815, EUR 200 000 1957 199 2,71
JYBC 1,25% 310128, DANMARK, EUR 100 000 1024 457 1,42
KINVB FRN 261123 2000 000 1954 340 2,71
LANSBK 4% 270118, EUR 100 000 1160 030 1,61
MEDCEN FRN 270623, TYSKLAND, EUR 200 000 2321731 3,22
NYFSS FRN 250113 1250 000 1239 750 1,72
OEWNDI 2,75% 260914, NORGE, EUR 100 000 1024 034 1,42
OTEVFH 4,875% 271207, FINLAND, EUR 100 000 1201 250 1,67
PHIANA 7,2% 260601, NEDERLANDERNA, USD 100 000 1112 340 1,54
SHBASS 4,375% PERP, USD 200 000 1833 202 2,54
STENAM FRN 280510 1250 000 1257 762 1,74
STERV 4,25% 290901, FINLAND, EUR 100 000 1174 943 1,63
TELIAS 1,375% 810511, EUR 200 000 2104 471 2,92
UNTCAM FRN 260614 1250 000 1294 800 1,80
VACSEA FRN 280324 2000 000 1913620 2,65
VOVCAB 5,375% 260302 2000 000 1983 560 2,75
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 58 765 517 81,48

Penningmarknadsinstrument Volym Markn.véirde % av portf.
ATRIUM LJUNGBERG FC 230825 2000 000 1984 360 2,75
ATRIUM LJUNGBERG FC 230825 2000 000 1980 760 2,75
SUMMA PENNINGMARKNADSINSTRUMENT 3965120 5,50

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT MED POSITIVT 62 730 637 86,98

MARKNADSVARDE




Finansiella instrument med negativt marknadsvarde

OTC-Derivat med negativt marknadsvarde Volym Markn.véirde % av portf.
EURSEK 230915 11.623, EUR -1 250 000 -189 602 -0,26
NOKSEK 230915 0.9946, NOK -3 550 000 -32 376 -0,04
USDSEK 230915 10.704, USD -382 000 -17 123 -0,02
SUMMA DERIVAT -239 101 -0,33
SUMMA FINANSIELLA IN§TRUMENT MED 239 101 -0,33
NEGATIVT MARKNADSVARDE

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 9 630 440 13,35
FONDFORMOGENHET 72121 976 100.00




Balansrakning
alla belopp i KSEK

Tillgangar Not  2023-06-30 2022-12-31
Overlatbara vardepapper 58 766 41 209
Penningmarknadsinstrument 3 965 1995
Summa finansiella instrument med positivt m.v. 2 62 731 43 204
[Bankmedel och évriga likvida medel [ | 11957 | 5946 |
[Férutbetalda kostnader och upplupna intékter [ [ 665 | 305 |
SUMMA TILLGANGAR 75 353 49 455
Skulder
[OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde [ | -239] -390
|Summa finansiella instrument med negativt m.v. | 2 I .239| .390]
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -43 -29
Ovriga skulder -2 949 -
SUMMA SKULDER -3 231 -419
FONDFORMOGENHET 72112 49 036
Poster inom linien

Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument [ | 320] 500]

Forandring av fondformoégenhet
alla belopp i KSEK

2023-01-01 2022-01-01

2023-06-30 2022-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 49 036 93413 |
Andelsinsattningar 32 697 8897 |
Andelsinlosen -10 645 -48 403
Resultat enligt resultatrdkning 1034 -4 871 |
Fondsformogenhet vid periodens slut 72122 49 036 |

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i
tilAmpliga delar lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS2013:9) om
vardepappersfonder, Fondbolagens férenings riktlinjer och
véagledning samt bokféringslagen.

Vérdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive derivatinstrument och
skulder varderas till géllande marknadsvarde. Géllande
marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad ska
senaste betalkurs pa balansdagen anvandas.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad
ska géllande marknadsvéarde hérledas utifran information om
liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillAmpa, eller blir uppenbart
missvisande, ska géllande marknadsvarde faststéllas genom att en
véarderingsmodell som &r etablerad p4 marknaden anvands.

Christian Sterndahlen
Verkstallande direktér
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Forvaltarkommentar

Fondférmogenheten har minskat fran 1 336 miljoner kronor vid drets bérjan till 1 279 mijjoner
kronor vid perioden slut. Netto av in- och utfliéde i fonden under perioden var 143 miljoner kronor.
Fondens andelsvérde okade under perioden med 6,75%, vilket kan jamforas med jémforelseindex
som har 6kat med 5,88%.

Marknadens utveckling

Under halvaret har inflationen minskat, dock inte i den lika snabb takt som méanga
forutspadde i borjan av aret. Samtidigt har arbetsmarknaden i véstvarlden fortsatt varit
stark, vilket har lett till att centralbanker har fortsatt med sina réantehojningar. Dessa
snabba hojningar har inte bara skapat problem for de rantekansliga fastighetsbolagen,
utan dven for banksektorn i USA dar ett antal regionala banker har gatt i konkurs. | Europa
drabbades Credit Suisse och 6vertogs av UBS. Dessa héndelser har ékat volatiliteten pa
rantemarknaderna och vi har fran tid till annan observerat extrema intradagsrorelser. Trots
detta, nar halvaret summeras, har statsrantorna endast 6kat marginellt jamfort med
inledningen av aret.

Fondens utveckling

Fondandelsvérdet utvecklades positivt under aret och fonden redovisade en avkastning om
6,75%. Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning om 5,88% under samma
period. Fonden har gynnats av en relativt ldg exponering mot fastighetsbolag och da
framfor allt mot de som visade sig haft storst problem. Redan innan arets borjan har
fondens fokus inom den sektorn varit p4 de med starka agare vilket har visat sig I6nsamt.
Ett antal av vara innehav med lagre kreditbetyg och darmed héga réantekuponger har haft
en stabil utveckling och séledes bidragit med stark avkastning, vilket inkluderar bolagen
GLX Holding, Oyfjellet Wind och First Camp. Generellt sett har aktieinnehaven uppvisat en
positiv utveckling med tekniksektorn i spetsen vilket drivits av forvantningar om att
rantetoppen ar nara och rusningen efter Al-teknologi.

Framtida strategi

Vi forvantar oss att centralbankerna kommer att avsluta sina rantehojningar under hosten.
Mycket av fokus bor da skifta fran inflationen till tillvéaxten i ekonomierna. Vi ser fortsatt
en hog risk att konsumtionen sjunker och darmed kan tillvaxten minska, vilket utgér en
utmaning for manga bolags vinstutsikter. Samtidigt forvantas osékerheten kring hur hogt
styrrantorna kommer att hojas vara 6vergaende. Med detta i atanke planerar vi att nagot
6ka fondens ranterisk fran nuvarande nivaer.

Nar det galler fastighetsbolag fortsatter vi att halla en restriktiv installning. Var avsikt ar
att aven fortsattningsvis ha en hog andel hallbarhetsrelaterade obligationer, da detta
overstammer med var langsiktiga forvaltningsstrategi. Det ar vart att notera att efterfragan
pa dessa obligationer forvantas vara hog, vilket i sin tur kan 6ka likviditeten och
avkastningspotentialen.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ar en aktivt forvaltad blandfond som placerar i ranteinstrument och aktier. Placeringarna &ar
normalt till stérsta delen exponerade mot rantemarknaden, med en mindre del av fonden exponerad
mot aktier. Fonden kan maximalt ha en aktieexponering om 30 procent av fondférmégenheten och
som lagst O procent. Detta innebér att fonden kan, som ett led i férvaltningen, minska
aktieexponeringen i tider da forvaltaren tror att aktiemarknaden kommer g& sémre. Fonden kan
anvédnda derivat som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden har anvént derivat i syfte att
valutasékra sina innehav i utlandsk valuta mot svenska kronor.

FONDFAKTA

Startar 2012

Starkurs (SEK) 100

Jmf-index 25% MSCI ACWI NTR SEK
75% Solactive SEK IG Credit

Morningstar rating 3/5

Fondbolag Naventi Fonder AB

Oppen for forsakring Ja

Oppen fér PPM Ja

PPM nummer 447086

Fonden féljer "Svensk kod fér fondbolag”.

UTDELNING

Fonden &r inte utdelande.

KOSTNADER

Forvaltningsavgift (%) 1,30

Inséttningsavgift (%) 0.00

Uttagsavgift (%) 0.00

FORVALTARE

Forvaltare Forvaltarteam

Naventi Fonder AB
Antal i teamet 3

OVRIG INFORMATION

All redovisning sker i svenska kronor och efter
avgifter. Se fondens faktablad for senast
uppdaterad rlig avgift. Arlig avgift redovisas alltid i
fondens arsberattelse.

FONDENS RISKPROFIL

Sparande i aktier innebar risk for stora
kurssvangningar (marknadsrisk). Eftersom fonden aven
placerar i ranterelaterade instrument som normalt ar
forknippade med lagre kurssvangningar, minskar dock
risken i viss utstrackning. D& fonden placerar medel
utanfor Sverige paverkas fonden av andrade
valutakurser (valutarisker). Fonden paverkas av
kreditrisk, det vill sdga risken att kreditvardigheten hos
en emittent eller motpart forsamras, vilket kan paverka
vardet pa vardepapperet, samt likviditetsrisk, risken att
ett vardepapper inte kan omsattas utan storre
prisreduktion eller stora kostnader. Likviditetsrisken
kan vara hogre i fonden, som investerar bl.a. i
foretagsobligationer, jamfort med korta rantefonder
eller aktiefonder. Foretagsobligationsmarknaden har en
lagre transparens och likviditet an t.ex.
aktiemarknaden. Likviditeten kan variera till foljd av
forandringar i efterfragan och utbud. Vid en begransad
likviditet i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebara att innehav i féretagsobligationer behéver
saljas till ofordelaktiga priser samt i exceptionella fall
att uttag ej kan ske omedelbart efter begaran.
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AVKASTNING FONDENS RISK
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UTVECKLING*
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fondférmégenhet (Mkr) | 12793 13365 19228 16943 10210 6806 4286 3203 2161 1194
Andelsvirde (kr) 1395 1309 1508 1445 1333 1197 126.2 1193 1141 1131
anstlutestiends 91678 102131 | 127745 | 117284 | 76619 | 56871 33966 | 26862 | 18934 | 10597
andelar (tusental)
Totalavkastning (%) 68 135 46 83 13 -52 58 45 09 52
Avkastning
jamférelseindex (%) a9 44 43 16 93 -13 29

*Utvecklingen for 2023 ar beraknad for forsta halvaret 2023 och fondférmoégenheten redovisas per 30 juni 2023.

Utvecklingen och fondférmogenheten for tidigare &r ar redovisade for kalenderaret.

GENOMSNITTLIG AVKASTNING

2 ar Sedan start

Fonden -3,42 3,03%

TILLGANGALLOKERING Andel (%) DE FEM STORSTA POSITIONERNA

Aktier 23
Rantor 72 Finansiella instrument Andel (%)
VLVY 2,838 1,51
COREA Float 1,31
REGIONSALLOKERING RANTOR INTRUM 4 1,30
o HUSQVARNA B 3,87% 250814 1,23
Apple Inc 1,05

6% 6% 5% 5%
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Finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Finansiella instrument upptagna till handel

Finansiella instrument upptagna till handel

vid reglerad marknad Volym Markn.virde % av portf.| |vid reglerad marknad Volym Markn.virde % av portf.
ABB, SCHWEIZ, CHF 16 045 6 802 571 0,53 HDFC, INDIEN, USD 6 629 4 983 439 0,39
ABBVIE INC, USA, USD 6182 8983419 070  [HEIBOS 1,125% 260121, EUR 500 000 4734213 037
ACTIVISION, USA, USD 3293 2994 109 0,23 HEIBOS 2,125% 230905, EUR 800 000 9279 674 0,73
ADOBE, USA, USD 1886 9946 952 078 [HEIBOS 3,248% PERP, EUR 360 000 2556 581 0,20
AFRYSS FRN 240627 6 000 000 6019 980 0,47 HEIBOS 3,625% PERP, EUR 700 000 4 060 516 0,32
AFRYSS FRN 261201 6 000 000 5931900 046| [HEIBOS FRN 250225 4000 000 3784 160 030
AJINOMOTO CO INC, JAPAN, JPY 15 100 6462 723 0,51 HEIMST 4,25% 260309, EUR 1200 000 7 736 891 0,60
AKFAST 1,125% 240314, EUR 500 000 5714342 045| [HEIMST 6,75% PERP, EUR 600 000 3043851 024
AKFAST 3,875% 781005, EUR 1052 000 12 336 131 0,96 HEXAG FRN 250917 10 000 000 10 058 000 0,79
ALIBABA, KINA, USD 3466 3115893 024 [HUSQVARNAB 3,87% 250814 16 000 000 15714 080 123
ALPHABET, USA, USD 7576 9 780 982 0,76 HUSQVARNA B 4,154% 280814 6 000 000 5862 480 0,46
AMAZON.COM, USA, USD 7588 10 668 909 083| [IBTFAS FRN 250303 4000 000 3967 000 031
APPLE, USA, USD 6401 13 391 546 1,05 IBTFAS FRN 250901 14 000 000 13 654 760 1,07
ASML, NEDERLANDERNA, EUR 404 3152 752 0,25 ICASS 4,73% 280526 2 000 000 1962 340 0,15
ASSABS 4,083% 251013 6 000 000 5923 140 046| [ICASS 4,9% 250224 6 000 000 5 963 580 047
ATRLJB FRN 270428 2000 000 1897 260 0,15|  [ICASS 4,905% 270224 8 000 000 7 927 680 0,62
AXANO FRN 260915, NORGE, EUR 900 000 9735 169 076] [INDTSS FRN 240926 2000 000 2004 520 0,16
AZRION 7,25% 240428, NEDERLANDERNA, EUR 600 000 6451411 0,50 INDTSS FRN 261112 4000 000 3 907 560 0,31
BACR FRN 230914, STORBRITANNIEN 6 000 000 6 005 280 047|  [INTERCONTINENTAL, USA, USD 5447 6643417 052
BALDER 1,25% 280128, EUR 500 000 4116 144 0,32 INTRUM 4,875% 250815, EUR 1700 000 16 636 189 1,30
BALDER 1,875% 251403, EUR 100 000 1044126 0,08| [INTRUM 9,25% 280315, EUR 600 000 5 986 076 047
BAML 4,25% 261022, USA, USD 300 000 3121 004 0,24 INTUITIVE, USA, USD 507 1869 848 0,15
BANK, USA, USD 21849 6760 992 053|  [JYBC 1,25% 310128, DANMARK, EUR 200 000 2048914 0,16
BILL 4,175% 260209 6 000 000 5 860 440 0,46 JYBC FRN 310324, DANMARK 10 000 000 9 532 300 0,75
BILL 4,357% 280209 8000 000 7766 240 061] [KERING, FRANKRIKE, EUR 273 1624 668 013
BILLN FRN 280626 8 000 000 7 991 280 0,62 KINVB FRN 250219 6 000 000 5 967 000 0,47
BOLSS 5,136% 270301 6 000 000 5978 100 047| [KINVB FRN 261123 8000 000 7817 360 0,61
BOLSS 5,63 270922 6 000 000 6 056 880 047|  [LANHYP FRN 241016 10 000 000 10 001 000 078
BULK INFR FRN 260915, NORGE, NOK 5000 000 5120310 040| [LANSBK 4% 270118, EUR 800 000 9280 239 0.73
CASTSS 0,875% 290917, FINLAND, EUR 700 000 5640 329 044] [LANSBK 4,905% 330301 10 000 000 9615 800 0.75
CASTSS 2% 250324, FINLAND, EUR 1100 000 11898 151 093] [LANSBK FRN 240913 3000 000 2989 860 023
CASTSS FRN 240328 2000 000 1 986 680 0,16| [LANSBK FRN 241106 6000 000 5 987 340 047
CATESS 3,125 PERP, EUR 1400 000 11658 351 091 [LG CHEM LTD, SYDKOREA, KRW 939| 5126 024 0,40
COMFAS FRN 240915 5000 000 4 702 500 0,37 LIFCO 3,95% 240902 4000 000 3 949 280 0,31
COREA FRN 240429 17 500 000 16 813 300 1,31  [LUNDC 3,75% 271014, DANMARK, EUR 100 000 1021644 0,08
CROWDSTRIKE, USA, USD 2870 4 546 355 0,36 MDCINF FRN 240412 1250 000 1153 125 0,09
DANBNK FRN 291114, DANMARK 8 000 000 7 956 400 062| [MEDCEN FRN 270623, TYSKLAND, EUR 1,000 000 11608 656 091
DARLING, USA, USD 6 094 4192 793 0,33 MEDGAM FRN 260621, MALTA, EUR 1000 000 11470 352 0,90
DIOSSS FRN 241118 7 500 000 7325925 057| [MEDGAM FRN 270324, EUR 400 000 4696 335 037
DNBNO 4,12% VAR, NORGE 6 000 000 5 860 380 046| [MEKOSS FRN 260318 6 250 000 6 269 750 049
DNBNO 4,905% 330523, NORGE 10 000 000 9 586 100 0,75 MERCADOLIBRE, URUGUAY, USD 344 4395 199 0,34
DNBNO FRN 320217, NORGE 12 000 000 11517 960 0,90 META, USA, USD 1149 3 556 477 0,28
DSV, DANMARK, DKK 1139 2580324 020 [MICROSOFT, USA, USD 3210 11790 209 0,92
DSVDC 0,375% 270226, DANMARK, EUR 200 000 2082814 0,16 MONDELEZ, USA, USD 5430 4271830 0,33
ECOLAB INC, USA, USD 2556 5146 716 0,40 NESTLE, SCHWEIZ, CHF 3820 4953 511 0,39
EMBRACER 99 053 2670 469 021] [NIBE 37017 3790 541 030
ENPHASE ENERGY INC, USA, USD 2008 3 627 229 0,28 NIBEBS FRN 230904 6 000 000 6 003 540 0,47
EPAM, USA, USD 167 404 822 003| [NIBEBS FRN 240603 4000 000 4013 880 031
EPIBSS 4,063% 280510 13 000 000 12 740 780 1,00 NIO, KINA, USD 12 235 1278722 0,10
EPNENG 10,75% PERP, DANMARK, EUR 400 000 4714085 037| [NIPPON TELEGRAPH & T, JAPAN, JPY 422 500 5386 204 042
EPNENG FRN 250916, DANMARK, EUR 900 000 10 222 785 0,80 NNBSS 4,362% PERP 2 000 000 1973 660 0,15
FABGSS FRN 250903 4000 000 3895 240 030 [NORDAX FRN 290528 3750 000 3624 750 028
FABGSS FRN 260202 6 000 000 5714 640 0,45 NOVO, DANMARK, DKK 2874 4995 131 0,39
FASTIG 4,373% 280519 8 000 000 7790 480 061 [NVIDIA, USA, USD 803 3663 741 029
FMC CORP, USA, USD 4909 5524 490 0,43 NYFSS FRN 250113 3 750 000 3719 250 0,29
FPARSS FRN 240328 9000 000 8 898 840 070| [NYFSS FRN 260417 6 250 000 6 286 250 049
FRLBP 1,00% 280209, FRANKRIKE, EUR 700 000 7173 508 0,56 OEWNDI 2,75% 260914, NORGE, EUR 500 000 5120 168 0,40
FVHSAM 3,093% 260518 4000 000 3828 960 030| [OPNINF FRN 251111 7 500 000 7475625 058
GJFNO 3,53% PERP, NORGE, NOK 6 000 000 5 787 648 0,45 ORSTED A/S, DANMARK, DKK 5523 5629 949 0,44
GLXHLD FRN 270223, NORGE, NOK 4500 000 4662 900 036| [OTEVFH 4,875% 271207, FINLAND, EUR 445 000 5345 563 042
GS 4,1% 240531, USA, USD 600 000 6381467 050| [PALO, USA, USD 1418 3907 801 0,31
GSFNO FRN 250625, NORGE, NOK 7 500 000 7 564 260 059 [PAYPAL, USA, USD 4063 2924262 023




Finansiella instrument upptagna till handel

Finansiella instrument upptagna till handel

vid reglerad marknad Volym Markn.vérde % av portf. vid reglerad marknad Volym Markn.vérde % av portf.
PHIANA 7,2% 260601, NEDERLANDERNA, USD 500 000 5561700 043]  |VOLKSWAGEN, TYSKLAND, EUR 867 1255014 0,10
PLAZB FRN 250915 8000 000 7431040 058] |VOLVAB 0,858% 251120 4000 000 3642 600 0,28
POSTND 0% 230913 4 000 000 3977 960 031] [VOLVAB 4,368 270519 8000 000 7871760 0,62
POSTND FRN 240528 2000 000 2006 880 016] [VOVCAB 5,375% 260302 10 000 000 9917 800 078
PROCTER & GAMBLE, USA, USD 3590 5875473 046] |WASTE, USA, USD 3798 7103 992 0,56
PROLOGIS INC, USA, USD 4166 5510 162 043|  [WIHLSS FRN 250908 8000 000 7602720 0,59
RESURS FRN 290312 2000 000 1982 560 0,15

ROCHE, SCHWEIZ, CHF 3019 9950 799 0,78 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 1217 497 164 95,18
ROYAL, KANADA, CAD 8453 8712257 0,68

S&P, USA, USD 2427 10 494 055 082| |Penningmarknadsinstrument Volym Markn.vérde %av portf.
SAMPFH 1,875% 491004, FINLAND, EUR 500 000 5458 864 0,43  [ATRIUM LIUNGBERG FC 230825 18 000 000] 17 859 240] 1,40
SAMPFH FRN 510617 4000 000 3889 440 0,30

SBAB 3,873% 250902 8000 000 7872 480 0,62 SUMMA PENNINGMARKNADSINSTRUMENT 17 859 240 1,40
SCABSS FRN 280621 10 000 000 9795 400 0,77

SCANIA 4,57% 250117 12000 000 11918 640 0,93 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT MED POSITIVT 1235 356 404 96,58
SCANIA FRN 250331 10 000 000 9 966 400 078 _MARKNADSVARDE ’
SCBGAS FRN 260608 5000 000 4875 000 038

SEA, SINGAPORE, USD 3089 1933720 0,15 Finansiella instrument med negativt marknadsvérde

SERVICENOW, USA, USD 737 4467134 035

SHBASS 4,375% PERP, USD 600 000 5499 607 043

SIRINT FRN 470922, BERMUDA 6 000 000 4500 000 035| |OTC-Derivat med negativt marknadsvérde Volym Markn.vérde % av portf.
SIXGR 5,125% 271009, TYSKLAND, EUR 1,000 000 12066 999 094] |EURSEK 230915 11.623, EUR -25 000 000 -3792 036 -0,30
SKANEB FRN 280214 8000 000 7962 160 062| [NOKSEK 230915 0.9946, NOK ~46 290 000 422 169) 0,03
SKIBID FRN 280302, DANMARK, EUR 1,000 000 11332 049 0,89| |USDSEK 230915 10.704, USD -3 380 000 -151 503 0,01
SPARSY FRN 290201 8 000 000 7994 400 062

SPNODC FRN 281201, DANMARK 6000 000 6014 640 047| _SUMMA DERIVAT -4 365 708 0,34
SPOTIFY, USD 265 458 886 0,04

SSABAS 4,875% 280621 8000 000 7918 880 062|  SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT MED 4365 708 0,34
SSW 6,5% 240205, HONG KONG, USD 400 000 4314 280 0,34 NEGATIVT MARKNADSVARDE !

SSW 6,5% 260429, HONG KONG, USD 500 000 5446 778 043

STBNO 2,328% PERP, NORGE 2000 000 1,909 600 015 OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 48 167 847 3,77
STBNO FRN 530217, NORGE, NOK 8000 000 8199 168 064

STEFBS FRN 250818 3750 000 3661538 029 FONDFORMOGENHET 1279 158 544 100.00
STENAM FRN 280510 11250 000 11319 862 0,88

STERV 2,5% 270607, FINLAND, EUR| 200 000 2229 568 0,17

STERV 4,25% 290901, FINLAND, EUR 1,000 000 11749431 092

STERV FRN 250429, FINLAND 10 000 000 10 240 000 0,80

SUOMIN 1,5% 270611, FINLAND, EUR 700 000 6613479 0,52

SVEAEK FRN 300910 2500 000 2 405 250 0,19

SVNHFS FRN 250603 14000 000 13 225 660 1,03

SYNOPSYS, USA, USD 372 1746 987 0,14

TAIWAN, TAIWAN, USD 10319 11232158 088

TELBSS FRN 251208 14000 000 14092 540 1,10

TELIAS 1,375% 810511, EUR 500 000 5261178 041

TELIAS 4,375% 280920 10000 000 9970 300 078

THERMO 0% 251118, NEDERLANDERNA, EUR 600 000 6440 182 0,50

THERMO, USA, USD 827 4653 892 0,36

TIGO 5,125% 280115, LUXEMBURG, USD 500 000 4780438 0,37

TOKIO MARINE HOLDING, JAPAN, JPY 25 900 6419812 0,50

TRANE TECHNOLOGIES PLC, IRLAND, USD 3070 6 333 020 0,50

TRELB FRN 241017 6000 000 5994 480 047

TRYGFO 2,643% PERP, DANMARK 4 000 000 3867 360 0,30

TRYGFO FRN PERP, DANMARK 8000 000 7 800 000 061

UNITEDHEALTH, USA, USD 1568 8128573 0,64

UNTCAM FRN 260614 2500 000 2589 600 0,20

VACSEA FRN 260527 10 000 000 9909 000 077

VACSEA FRN 270406 6000 000 6002 760 047

VACSEA FRN 280324 8000 000 7 654 480 0,60

VEEVA, USA, USD 1221 2603974 0,20

VEOLIA ENVIRONNEMENT, FRANKRIKE, EUR 15 348 5229923 041

VINCI, FRANKRIKE, EUR 1958 2451701 0,19

VLVY 2,838% 250520 20 000 000 19 368 200 1,51




Balansrakning
alla belopp i KSEK

Forandring av fondformoégenhet
alla belopp i KSEK

2023-01-01 2022-01-01

2023-06-30 2022-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 1336 493 1978 285
Andelsutgivning 34 040 139 489
Andelsinlosen -176 886 -534 677
Resultat enligt resultatrdkning 85512 -246 604
Fondférmdgenhet vid periodens slut 1279 159 1336 493

Tillgangar Not  2023-06-30 2022-12-31
Overlatbara vardepapper 1217 497 1244 230
Penningmarknadsinstrument 17 859 29 799
Summa finansiella instrument med positivt m.v. 1 1235 356 1274 029
Bankmedel och 6vriga likvida medel 42 541 64 529
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 039 8 239
Ovriga tillgangar 688 -
SUMMA TILLGANGAR 1287624 1346 797
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvéarde -4 366 -8 087
Summa finansiella instrument med negativt m.v. 1 -4 366 -8 087
[Upplupna kostnader och forutbetalda intakter [ -1 406] -1 599]
|Ovriga skulder | -2 693] -618]
SUMMA SKULDER -8 465 -10 304
FONDFORMOGENHET 1279159 1336 493
Poster inom linien

Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 1] 6 790] 8610]

Not 1

Se "Innehav" for specifikation av finansiella instrument

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i
tilAmpliga delar lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS2013:9) om
vardepappersfonder, Fondbolagens férenings riktlinjer och
véagledning samt bokféringslagen.

Vérdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive derivatinstrument och
skulder varderas till géllande marknadsvarde. Géllande
marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad ska
senaste betalkurs pa balansdagen anvandas.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad
ska géllande marknadsvéarde hérledas utifran information om
liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillAmpa, eller blir uppenbart
missvisande, ska géllande marknadsvarde faststéllas genom att en
véarderingsmodell som &r etablerad p4 marknaden anvands.

Christian Sterndahlen
Verkstallande direktér




Naventi Balanserad Flex

Halvarsredogorelse 2023-06-30

Forvaltarkommentar

Fondférmdgenheten har minskat fran 5 448 miljoner kronor vid drets bérjan till 5438 mifjoner
kronor vid periodens slut. Netto av in- och utfléde i fonden under perioden var -623 miljjoner
kronor. Fondens andelsvérde Skade under perioden med 12,01%, vilket kan jamféras med
Jjamforelseindex som har okat 9,89%.

Marknadens utveckling

Finanssektorn skakade rejalt under véren i sparen av kollapsen av den amerikanska banken
Silicon Valley Bank. Krisen hanterades dock och vérldens borser steg under arets forsta
sex manader i sparen av forvantningar om att rantehdjningscykeln snart ar éver.
Makrodata inom industri- och servicesektorn har fortsatt att falla men en stark
arbetsmarknad har bidragit till en uppatgdende marknad. For att dampa den hoga
inflationen har varldens centralbanker genomfort flertalet rantehgjningar, men inflationen
ar fortsatt dver malet om 2%. Under perioden slutade utvecklingen for vérldens borser
enligt féljande; amerikanska S&P500-indexet steg 21%, kinesiska HangSeng-indexet steg
med 0,2%, europeiska EuroStoxx600-indexet steg 17,6%, japanska Nikkei225-indexet steg
20,9% och svenska OMXS30-indexet 15,9%.

Fondens utveckling

Fondandelsvardet utvecklades positivt under aret och fonden redovisade en avkastning om
12,01%. Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning om 9,89% under samma
period. Generellt sett har aktieinnehaven uppvisat en positiv utveckling, med tekniksektorn i
spetsen som har drivits av férvantningar om att rantetoppen &r nara samt en 6kad
efterfragan pa Al-teknologi. Aktieexponeringen har i genomsnitt legat pa 50% av
fondférmogenheten under perioden. Med tanke pa kursdkningarna har vi minskat véra
innehav i Nvidia och Meta Platforms samtidigt som vi 6kat exponeringen mot
hélsovardssektorn, som &r mindre kanslig for konjunktursvéangningar. Fonden har gynnats
av en relativt lag exponering mot fastighetsbolag och da framfér allt mot de som visade
sig haft storst problem. Redan innan arets borjan har fondens fokus inom den sektorn varit
pé de med starka agare vilket har visat sig lI6nsamt.

Framtida strategi

Inflationssiffrorna varlden 6ver &r fortsatt 6ver centralbankernas mal om 2%. Vi forvantar
oss fler rantehdjningar under kommande halvar men ser fortsatt god potential till att
hoéjningarna toppar ur under aret. Oro for en recession kvarstar, och historiskt sett har
centralbanker haft svarigheter att astadkomma en mjuk landning fér ekonomin. Vi
bibehéller saledes en undervikt mot den cykliska konsumentsektorn till forman for
hélsovardssektorn och stabila konsumentbolag, samtidigt som vi fortsatt ar restriktiva till
hogt varderade och skuldsatta bolag. Vi planerar dven att 6ka fondens ranterisk nagot
frdn nuvarande nivaer. Vad géller fastighetsbolag kommer vi fortsatt ha en restriktiv
hallning. Vi planerar dven fortsattningsvis att ha en hég andel hallbarhetsrelaterade
obligationer da det éverstimmer med var langsiktiga forvaltningsstrategi. Det ar vart att
notera att efterfrdgan pa dessa obligationer forvéantas vara hog, vilket i sin tur kan 6ka
likviditeten och avkastningspotentialen.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond som placerar i aktier och ranteinstrument. Placeringarna ar
normalt till storsta delen exponerade mot aktiemarknaden. Fonden kan maximalt inneha en
aktieexponering om 70 procent av fondformogenheten. Detta innebér att fonden kan, som ett led i
férvaltningen, minska aktieexponeringen i tider da forvaltaren tror att aktiemarknaden kommer ga
samre. Fonden kan anvénda derivat som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden har anvant
derivat i syfte att valutasékra sina innehav i utlandsk valuta mot svenska kronor. Naventi Fonder AB
klassificerar fonden som ljusgron enligt Disclosureférordningen artikel 8, vilket innebér att fonden
framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper med forutsattning att praxis for god styrning foljs.

FONDFAKTA

Startar 2012

Starkurs (SEK) 100

Jmf-index 50% MSCI ACWI NTR SEK
50% Solactive SEK IG Credit

Morningstar rating 3/5

Fondbolag Naventi Fonder AB

Oppen fér férsakring Ja

Oppen fér PPM Ja

PPM nummer 615310

Fonden féljer "Svensk kod fér fondbolag”.

UTDELNING

Fonden é&r inte utdelande.

KOSTNADER

Forvaltningsavgift (%) 1,50

Insattningsavgift (%) 0.00

Uttagsavgift (%) 0.00

FORVALTARE

Forvaltare Forvaltarteam

Naventi Fonder AB
Antal i teamet 3

OVRIG INFORMATION

All redovisning sker i svenska kronor och efter
avgifter. Se fondens faktablad for senast
uppdaterad arlig avgift. Arlig avgift redovisas alltid i
fondens arsberattelse.

FONDENS RISKPROFIL

Sparande i aktier innebar risk for stora
kurssvangningar (marknadsrisk). Eftersom fonden aven
placerar i rénterelaterade instrument som normalt ar
forknippade med lagre kurssvangningar, minskar dock
risken i viss utstrackning. Da fonden placerar medel
utanfor Sverige paverkas fonden av andrade
valutakurser (valutarisker). Fonden péverkas av
kreditrisk, det vill sdga risken att kreditvardigheten hos
en emittent eller motpart férsamras, vilket kan paverka
vardet pa vardepapperet, samt likviditetsrisk, risken att
ett vardepapper inte kan omsattas utan storre
prisreduktion eller stora kostnader. Likviditetsrisken
kan vara hégre i fonden, som investerar bl.a. i
foretagsobligationer, jamfort med korta rantefonder
eller aktiefonder. Foretagsobligationsmarknaden har en
lagre transparens och likviditet &n t.ex.
aktiemarknaden. Likviditeten kan variera till foljd av
férandringar i efterfragan och utbud. Vid en begransad
likviditet i marknaden kan stérre uttag ur fonden
innebéra att innehav i féretagsobligationer behéver
séljas till oférdelaktiga priser samt i exceptionella fall
att uttag ej kan ske omedelbart efter begéran.
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AVKASTNING FONDENS RISK
Medelhdg risk
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UTVECKLING*

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fondférmégenhet
(;Irl‘“) ormoegenne 5437,9 54487 8599,1 75386 5459,8 42696 41447 3693,2 21618 2000,6
Andelsvirde (kr) 1853 1658 209,9 197,2 1654 1352 146,1 1366 1307 1221
Anialutesticnds 293235 | 328600 | 409877 382352 33004,6 315888 | 283610 | 270437 16542,7 164624
andelar (tusental)
Totalavkastning (%) 120 -209 68 19.0 222 -7,51 7.0 45 7.0 9,7
Avkastning
Jamforelseindex (%) 22 49 85 19 22,1 -235 64 - R

*Utvecklingen for 2023 ar beraknad for forsta halvaret 2023 och fondférmoégenheten redovisas per 30 juni 2023.

Utvecklingen och fondférmogenheten for tidigare &r ar redovisade for kalenderaret.

GENOMSNITTLIG AVKASTNING

2 ar Sedan start

Fonden -5,75% 5,46%

TILLGANGALLOKERING Andel (%) DE FEM STORSTA POSITIONERNA

Aktier 48
Rantor 49 Finansiella instrument Andel (%)
Apple Inc 2,20
Microsoft Corp 1,90
REGIONSALLOKERING RANTOR Taiwan Semiconductor 1,86
N Amazon.com Inc 1,75
33% S&P Global Inc 1,69
5% 4% 4% 4% 0%
| || || |

Sverige Norge Europa Danmark Finland  USA

REGIONSALLOKERING AKTIER
30%

7%
° £ 3% 3%
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Finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Finansiella instrument upptagna till handel

Finansiella instrument upptagna till handel

vid reglerad marknad Volym Markn.virde % av portf.| |vid reglerad marknad Volym Markn.virde % av portf.
ABB, SCHWEIZ, CHF 144 085 61 087 466 1,12 HDFC, INDIEN, USD 57 119 42 939 967 0,79
ABBVIE INC, USA, USD 54700 79487 708 1.46|  [HEIBOS 1,125% 260121, EUR 11500 000 14202 638 026
ACTIVISION, USA, USD 26771 24 341117 0,45 HEIBOS 2,125% 230905, EUR 4891000 56 733 606 1,04
ADOBE, USA, USD 16973 89 517 290 1.65| [HEIBOS 3,248% PERP, EUR 900 000 6391452 012
AFRYSS FRN 240627 18 000 000 18 059 940 0,33 HEIBOS 3,625% PERP, EUR 1300 000 7 540 959 0,14
AFRYSS FRN 261201 18 000 000 17 795 700 033| [HEIBOS FRN 250225 16 000 000 15 136 640 028
AJINOMOTO CO INC, JAPAN, JPY 128 600 55 040 148 1,01 HEIMST 4,25% 260309, EUR 3100 000 19 986 968 0,37
AKFAST 1,125% 240314, EUR 1500 000 17 143 027 032| [HEIMST 6,75% PERP, EUR 1300 000 6595 011 0,12
AKFAST 3,875% 781005, EUR 2329 000 27 310 694 0,50 HEXAG FRN 250917 20 000 000 20 116 000 0,37
ALIBABA, KINA, USD 29750 26 744 896 049| [HUSQVARNA B 3,87% 250814 42 000 000 41249 460 076
ALPHABET, USA, USD 67 898 87 659 597 161| [HUSQVARNA B 4,154% 280814 16 000 000 15 633 280 0,29
AMAZON.COM, USA, USD 67531 94950 197 1.75|  [IBTFAS FRN 250303 16 000 000 15 868 000 029
APPLE, USA, USD 57 146 119 555 274 2,20 IBTFAS FRN 250901 42 000 000 40 964 280 0,75
ASML, NEDERLANDERNA, EUR 3795 29 615 578 0,54 ICASS 4,73% 280526 2 000 000 1962 340 0,04
ASSABS 4,083% 251013 20 000 000 19 743 800 036] [ICASS 4,9% 250224 22000 000 21866 460 040
ATRLJB FRN 270428 4 000 000 3794 520 007| [ICASS 4,905% 270224 28 000 000 27 746 880 0,51
AXANO FRN 260915, NORGE, EUR 2000 000 21633 708 040| [INDTSS FRN 240926 10 000 000 10022 600 018
AZRION 7,25% 240428, NEDERLANDERNA, EUR 2 100 000 22 579 939 0,42 INDTSS FRN 261112 8 000 000 7815120 0,14
BACR FRN 230914, STORBRITANNIEN 20 000 000 20017 600 037|  [INFRNT FRN 261028, NORGE, EUR 1,000 000 11652 795 021
BALDER 1,25% 280128, EUR 1500 000 12 348 432 0,23 INTERCONTINENTAL, USA, USD 47 492 57 923 473 1,07
BALDER 1,875% 251403, EUR 200 000 2088 251 004]  [INTRUM 4,875% 250815, EUR 4274000 41825337 077
BAML 4,25% 261022, USA, USD 600 000 6242 008 0,11 INTRUM 9,25% 280315, EUR 1700 000 16 960 549 0,31
BANK, USA, USD 193875 59993 016 1.10]  [INTUITIVE, USA, USD 4121 15 198 505 028
BILL 4,175% 260209 14 000 000 13 674 360 0,25 JYBC 1,25% 310128, DANMARK, EUR 1200 000 12 293 487 0,23
BILL 4,357% 280209 20 000 000 19 415 600 036] [JYBC FRN 310324, DANMARK 40 000 000 38 129 200 0,70
BILLN FRN 280626 26 000 000 25971 660 0,48 KERING, FRANKRIKE, EUR 2578 15342 103 0,28
BOLSS 5,136% 270301 14,000 000 13 948 900 026| [KINVB FRN 250219 8 000 000 7 956 000 0,15
BOLSS 5,53 270922 18 000 000 18 170 640 033| [KINVB FRN 261123 20 000 000 19 543 400 036
BULK INFR FRN 260915, NORGE, NOK 20 000 000 20 481 240 038 [KNAAND FRN PERP. 1250 000 812 500 0,01
CASTSS 0,875% 290917, FINLAND, EUR 2 200 000 17 726 750 033| [LANHYP FRN 241016 34 000 000 34 003 400 0,63
CASTSS 2% 250324, FINLAND, EUR 3300 000 35694 453 066| [LANSBK 4% 270118, EUR 2100 000 24 360 627 045
CASTSS FRN 240328 14 000 000 13 906 760 026 [LANSBK 4,905% 330301 40 000 000 38 463 200 071
CATESS 3,125 PERP, EUR 3300 000 27480 398 051 [LANSBK FRN 240913 12 000 000 11959 440 022
COMFAS FRN 240915 15 000 000 14 107 500 0,26 LANSBK FRN 241106 24 000 000 23 949 360 0,44
COREA FRN 240429 35000 000 33626 600 062| [LG CHEM LTD, SYDKOREA, KRW 8512 46 467 217 085
CROWDSTRIKE, USA, USD 25579 40 519 585 0,75 LIFCO 3,95% 240902 10 000 000 9 873 200 0,18
DANBNK FRN 291114, DANMARK 28 000 000 27 847 400 051| [LUNDC 3,75% 271014, DANMARK, EUR 200 000 2043288 0,04
DARLING, USA, USD 55 033 37 863 794 0,70 MDCINF FRN 240412 5000 000 4612 500 0,08
DIOSSS FRN 241118 15 000 000 14 651 850 027 [MEDCEN FRN 270623, TYSKLAND, EUR 3800 000 44112891 081
DNBNO 4,12% VAR, NORGE 24000 000 23441 520 043| |[MEDGAM FRN 260621, MALTA, EUR 2500 000 28675 881 053
DNBNO 4,905% 330523, NORGE 30 000 000 28 758 300 0,53 MEDGAM FRN 270324, EUR 1600 000 18 785 341 0,35
DNBNO FRN 320217, NORGE 36 000 000 34 553 880 0,64 MEKOSS FRN 260318 18 750 000 18 809 250 0,35
DSV, DANMARK, DKK 10359 23 467 586 043| [MERCADOLIBRE, URUGUAY, USD 3126 39940 090 073
DSVDC 0,375% 270226, DANMARK, EUR 1800 000 18 745 322 0,34 META, USA, USD 9 658 29 894 216 0,55
ECOLAB INC, USA, USD 22 850 46 010 356 0,85 MICROSOFT, USA, USD 28 117 103 272 680 1,90
EMBRACER 814 897 21969 623 040| [MONDELEZ, USA, USD 47 449 37328 553 0,69
ENPHASE ENERGY INC, USA, USD 18 024 32 558 356 0,60 NESTLE, SCHWEIZ, CHF 33 949 44 022 708 0,81
EPAM, USA, USD 1144 2773154 005| [NIBE 315791 32336 998 0,59
EPIBSS 4,063% 280510 40 000 000 39 202 400 0,72 NIBEBS FRN 230904 16 000 000 16 009 440 0,29
EPNENG 10,75% PERP, DANMARK, EUR 1300 000 15320 777 028| [NIBEBS FRN 240603 14,000 000 14048 580 0.26
EPNENG FRN 250916, DANMARK, EUR 2 600 000 29 532 491 0,54 NIO, KINA, USD 113 198 11830 712 0,22
FABGSS FRN 250903 16 000 000 15 580 960 029] [NIPPON TELEGRAPH & T, JAPAN, JPY 3767 500 48030 448 088
FABGSS FRN 260202 32 000 000 30 478 080 0,56 NNBSS 4,362% PERP 6 000 000 5 920 980 0,11
FASTIG 4,373% 280519 40 000 000 38 952 400 072| [NORDAX FRN 290528 10 000 000 9666 000 0,18
FMC CORP, USA, USD 43 540 48 999 043 0,90 NOVO, DANMARK, DKK 26 298 45707 014 0,84
FPARSS FRN 240328 29300 000 28 970 668 053| [NVIDIA, USA, USD 7340 33489 240 062
FRLBP 1,00% 280209, FRANKRIKE, EUR 1600 000 16 396 589 0,30 NYFSS FRN 250113 15 000 000 14 877 000 0,27
FVHSAM 3,093% 260518 6 000 000 5743 440 011 [NYFSSFRN 260417 22500 000 22 630 500 042
GJFNO 3,53% PERP, NORGE, NOK 16 000 000 15433 728 0,28 OEWNDI 2,75% 260914, NORGE, EUR 1400 000 14 336 469 0,26
GLXHLD FRN 270223, NORGE, NOK 14,000 000 14 506 800 027| [OPNINF FRN 251111 20 000 000 19935 000 037
GS 4,1% 240531, USA, USD 1300 000 13 826 512 0,25 ORSTED A/S, DANMARK, DKK 48 779 49 723 572 0,91
GSFNO FRN 250625, NORGE, NOK 19 000 000 19162792 035| |OTEVFH 4,875% 271207, FINLAND, EUR 1700 000 20421253 038




Finansiella instrument upptagna till handel

Finansiella instrument upptagna till handel

vid reglerad marknad Volym Markn.vérde % av portf. vid reglerad marknad Volym Markn.vérde % av portf.
PALO, USA, USD 12809 35 299 737 065]  |VINCI, FRANKRIKE, EUR 18534 23 207 270 043
PAYPAL, USA, USD 37178 26 758 113 049  [VLVY 2,838% 250520 30 000 000 29 052 300 0,53
PHIANA 7,2% 260601, NEDERLANDERNA, USD 1 400 000 15 572 760 029] |VOLKSWAGEN, TYSKLAND, EUR 7868 11389 214 0.21
PLAZB FRN 250915 18 000 000 16 719 840 031] [VOLVAB 0,858% 251120 10000 000 9 106 500 0,17
POSTND 0% 230913 12000 000 11933 880 022| |[VOLVAB 4,368 270519 22 000 000 21647 340 0,40
POSTND FRN 240528 8000 000 8027 520 015| |VOVCAB 5,375% 260302 32 000 000 31736 960 0,58
PROCTER & GAMBLE, USA, USD 31904 52214 792 096] |WASTE, USA, USD 35011 65486 538 1,20
PROLOGIS INC, USA, USD 38 207 50 534 503 093]  [WIHLSS FRN 250908 12000 000 11404 080 0.21
RESURS FRN 290312 8 000 000 7930 240 0,15

ROCHE, SCHWEIZ, CHF 25298 83 383 673 1,53 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 5298 609 014 97,44
ROYAL, KANADA, CAD 73 461 75 714 083 1,39

S&P, USA, USD 21249 91878 111 1,69 SUMMA FINANSIELLA IN_STRUMENT MED 5298 609 014 97.44
SAMPFH 1,875% 491004, FINLAND, EUR 1000 000 10917 727 0,20 POSITIVT MARKNADSVARDE ’
SAMPFH FRN 510617 18 000 000 17 502 480 032

SBAB 3,873% 250902 25 000 000 24 601 500 045 Finansiella instrument med negativt marknadsvérde

SCABSS FRN 280621 22 000 000 21549 880 0,40

SCANIA 4,57% 250117 33 000 000 32 776 260 0,60| [OTC-Derivat med negativt marknadsvérde

SCANIA FRN 250331 25 000 000 24 916 000 0,46 Volym Markn.vérde % av portf.
SCBGAS FRN 260608 8750 000 8 531250 0,16] |EURSEK 230915 11.623, EUR -68 700 000 -10 420 514] 0,19
SEA, SINGAPORE, USD 24391 15 268 815 0,28] [NOKSEK 230915 0.9946, NOK ~123 000 000 1121770 0,02
SERVICENOW, USA, USD 6 525 39 549 590 0,73|  [USDSEK 230915 10.704, USD -8 440 000 -378 310) 0,01
SHBASS 4,375% PERP, USD 1,600 000 14665 618 0,27

SIRINT FRN 470922, BERMUDA 32000 000 24 000 000 044 SUMMA DERIVAT 11920 594.00 -0,22
SIXGR 5,125% 271009, TYSKLAND, EUR 2500 000 30 167 497 0,55

SKANEB FRN 280214 20 000 000 19 905 400 0,37 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT MED 11 920 594.00 0,22
SKIBID FRN 280302, DANMARK, EUR 1,967 000 22 290 140 041]  NEGATIVT MARKNADSVARDE i
SPARSY FRN 290201 14000 000 13990 200 0,26

SPNODC FRN 281201, DANMARK 14 000 000 14 034 160 0,26 OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 151 236 255.00 2,78

SPOTIFY, USD 1809 3132544 0,06

SSABAS 4,875% 280621 32 000 000 31675 520 058| _FONDFORMOGENHET 5437 925 100,00

SSW 6,5% 240205, HONG KONG, USD 1,000 000 10785 700 0,20

SSW 6,5% 260429, HONG KONG, USD 1,600 000 17 429 691 032

STBNO 2,328% PERP, NORGE 8 000 000 7 638 400 0,14

STBNO FRN 530217, NORGE, NOK 25 000 000 25 622 400 047

STEFBS FRN 250818 11250 000 10984 612 0,20

STENAM FRN 280510 27 500 000 27670 775 0,51

STERV 2,5% 270607, FINLAND, EUR| 500 000 5573 920 0,10

STERV 4,25% 290901, FINLAND, EUR 2400 000 28 198 634 0,52

STERV FRN 250429, FINLAND 30 000 000 30 720 000 0,56

SUOMIN 1,5% 270611, FINLAND, EUR 1,900 000 17 950 872 033

SVEAEK FRN 300910 6 250 000 6013125 0,11

SVNHFS FRN 250603 26 000 000 24 561 940 045

SYNOPSYS, USA, USD 3476 16 323 997 0,30

TAIWAN, TAIWAN, USD 92 680 100 881517 1,86

TELBSS FRN 251208 34 000 000 34 224 740 063

TELIAS 1,375% 810511, EUR 1250 000 13 152 945 024

TELIAS 4,375% 280920 30 000 000 29 910 900 0,55

THERMO 0% 251118, NEDERLANDERNA, EUR 1,300 000 13953 728 026

THERMO, USA, USD 7290 41024030 075

TIGO 5,125% 280115, LUXEMBURG, USD 1,000 000 9 560 876 0,18

TOKIO MARINE HOLDING, JAPAN, JPY 211300 52 374 758 0,96

TRANE TECHNOLOGIES PLC, IRLAND, USD 27182 56 073 013 1,03

TRELB FRN 241017 20 000 000 19 981600 037

TRYGFO 2,643% PERP, DANMARK 11,000 000 10 635 240 0,20

TRYGFO FRN PERP, DANMARK 22 000 000 21450 000 0,39

UNITEDHEALTH, USA, USD 14 336 74 318 381 1,37

UNTCAM FRN 260614 10 000 000 10 358 400 0,19

VACSEA FRN 260527 28 000 000 27 745 200 051

VACSEA FRN 270406 30 000 000 30 013 800 0,55

VACSEA FRN 280324 18 000 000 17 222 580 032

VEEVA, USA, USD 11083 23 636 232 043

VEOLIA ENVIRONNEMENT, FRANKRIKE, EUR 140 795 47976 738 088




Balansrakning
alla belopp i KSEK

Tillgangar

Not  2023-06-30 2022-12-31

|Overlétbara vardepapper

[ 5298609 5333469 |

[Summa finansiella instrument med positivt m.v.

1 | 5298609 | 5333469 |

Bankmedel och 6vriga likvida medel 137 651 120 903
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 27 439 23 487
Ovriga tillgangar 2 006 -
SUMMA TILLGANGAR 1 5465705 5477 859
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvéarde -11.921 -20 574
Summa finansiella instrument med negativt m.v. 1 11921 2734
|Upplupna kostnader och férutbetalda intékter [ | -6 939 -7 923]
|Ovriga skulder | | -8 920 -713]
SUMMA SKULDER -27 780 -5 313
FONDFORMOGENHET 5437 925 5448 649

Poster inom linjen

[Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

[ 17 700 21720

Not 1

Se "Innehav" for specifikation av finansiella instrument

Forandring av fondformoégenhet
alla belopp i KSEK
2023-01-01 2022-01-01
2023-06-30 2022-12-31

Fondférmogenhet vid arets borjan 5 448 649 8 392 858
Andelsutgivning 85 872 282912
Andelsinlosen -709 182 -1585 107
Resultat enligt resultatrdkning 612 586 -1642 014
Fondférmdgenhet vid periodens slut 5437 925 5 448 649

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i
tilAmpliga delar lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS2013:9) om
vardepappersfonder, Fondbolagens férenings riktlinjer och
véagledning samt bokféringslagen.

Vérdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive derivatinstrument och
skulder varderas till géllande marknadsvarde. Géllande
marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad ska
senaste betalkurs pa balansdagen anvandas.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad
ska géllande marknadsvéarde hérledas utifran information om
liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillAmpa, eller blir uppenbart
missvisande, ska géllande marknadsvarde faststéllas genom att en
varderingsmodell som &r etablerad p4 marknaden anvands.

Christian Sterndahlen
Verkstallande direktér




Naventi Offensiv Flex

Halvéarsredogorelse 2023-06-30

Forvaltarkommentar

Fondférmdégenheten har okat fran 5 410 miljoner kronor vid drets bérjan till 6 105
miljoner kronor vid periodens slut. Netto av in- och utfléde i fonden under perioden
var 423 miljoner kronor. Fondens andelsvirde dkade under perioden med 21,77%,
vilket kan jémforas med jadmforelseindex som har 6kat med 17,12%.

Marknadens utveckling

Finanssektorn skakade rejélt under varen i sparen av kollapsen av den amerikanska banken
Silicon Valley Bank. Krisen hanterades dock och varldens borser steg under arets forsta sex
manader i sparen av forvantningar om att rantehojningscykeln snart ar éver. Makrodata inom
industri- och servicesektorn har fortsatt att falla men en stark arbetsmarknad har bidragit till
en uppatgaende marknad. For att dédmpa den hoga inflationen har varldens centralbanker
genomfort flertalet rantehdjningar, men inflationen &r fortsatt 6ver malet om 2%. Under
perioden slutade utvecklingen for varldens borser enligt foljande; amerikanska S&P500-
indexet steg 21%, kinesiska HangSeng-indexet steg med 0,2%, europeiska EuroStoxx600-
indexet steg 17,6%, japanska Nikkei225-indexet steg 20,9% och svenska OMXS30-indexet
15,9%.

Fondens utveckling

Fondandelsvardet utvecklades positivt under aret och fonden redovisade en avkastning om
21,77%. Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning om 17,12% under samma period.
Generellt sett har aktieinnehaven uppvisat en positiv utveckling, med tekniksektorn i spetsen
som har drivits av férvantningar om att rantetoppen ar nara samt en okad efterfragan pa Al-
teknologi. Aktieexponeringen har i genomsnitt legat pa 95% av fondformogenheten under
perioden. Med tanke pa kursékningarna har vi minskat vara innehav i Nvidia och Meta
Platforms samtidigt som vi 6kat exponeringen mot hélsovardssektorn, som ar mindre kanslig
for konjunktursvangningar. Bolagsspecifikt stod Apple Inc for det storsta positiva bidraget foljt
av Nvidia med kursuppgangar om 55% respektive 200%. Daremot var Embracer Group
fondens svagaste bidragsgivare med en kursnedgéang pa 43%, vilket huvudsakligen berodde
pa uteblivna licensavtal.

Framtida strategi

Inflationssiffrorna varlden 6ver ar fortsatt dver centralbankernas mal om 2%. Vi forvantar oss
fler rantehojningar under kommande halvar men ser fortsatt god potential till att hojningarna
toppar ur under aret. Oro for en recession kvarstar, och historiskt sett har centralbankerna
haft svarigheter att astadkomma en mjuk landning for ekonomin. Vi bibehéller saledes en
undervikt mot den cykliska konsumentsektorn till férman for halsovardssektorn och stabila
konsumentbolag,samtidigt som vi fortsatt ar restriktiva till hogt varderade och skuldsatta
bolag.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad global fond med huvudsaklig inriktning mot aktier.
Fondens placeringar sker i bolag som bedéms ha god tillvaxt med starka
balansrakningar. Fonden kan maximalt inneha en aktieexponering om 100 procent av
fondférmégenheten. Fonden kan anvanda derivat som ett led i fondens
placeringsinriktning, vilket inte skett under perioden.

FONDFAKTA
Startar 2012
Starkurs (SEK) 100

95% MSCI ACWI NTR SEK
5% Solactive SEK IG Credit

Jamforelseindex

Morningstar rating 2/5
Fondbolag Naventi Fonder AB
Oppen fér férsakring Ja
Oppen fér PPM Ja
PPM nummer 727057
Fonden foljer "Svensk kod for fondbolag”.

UTDELNING

Fonden ar inte utdelande.

KOSTNADER

Forvaltningsavgift 1,60
Inséattningsavgift (%) 0,00
Uttagsavgift (%) 0,00

FORVALTARE

Forvaltare Forvaltarteam
Naventi Fonder AB

Antal i teamet 3

OVRIG INFORMATION

All redovisning sker i svenska kronor och efter
avgifter. Se fondens faktablad for senast
uppdaterad arlig avgift. Arlig avgift redovisas alltid i
fondens arsberattelse.

FONDENS RISKPROFIL

Sparande i aktier och aktierelaterade instrument
innebar risk for stora kurssvangningar
(marknadsrisk). Eftersom fonden placerar medel
utanfor Sverige paverkas fonden av andrade
valutakurser (valutarisk).
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AVKASTNING FONDENS RISK

Hog risk
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UTVECKLING*
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fondférmégenhet (Mkr) 61057 54106 87294 79775 51951 39504 3756,7 35619 21798 19613
Andelsvirde (kr) 2605 2149 3097 2860 2110 1566 1729 1598 1519 1345

Antallutestiennelendsied 234090 | 251810 | 281911 | 278950 | 246183 | 252305 | 217293 | 222942 | 143469 | 146783

(tusental)
Totalavkastning (%) 218 -30,9 89 35,1 345 -944 82 52 130 160
Avkastning jémférelseindex (%) 17,1 -58 288 22 31,7 -36 92 -

*Utvecklingen for 2023 &r beréknad for forsta halvaret 2023 och fondférmégenheten redovisas per 2023-06-30.

Utvecklingen och fondférmaégenheten for tidigare ar redovisas for respektive kalenderar.

GENOMSNITTLIG AVKASTNING
2ar Sedan start

Fonden -8,90% 8,52%

REGIONSALLOKERING AKTIER DE FEM STORSTA POSITIONERNA

61%
Finansiella instrument Andel (%)
Apple Inc 4,29
Microsoft Corp 3,60
Taiwan Semiconductor 3,59
13% 119 Amazon.com Inc 3,48
° 8% Adobe Inc 3,22

[ ] -
O e -

USA EM Norden Europa Japan



Finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Overlatbara vardepapper upptagna till handel vid reglerad

marknad Volym Markn.vérde % av portf.
ABB, SCHWEIZ, CHF 318716 135 125 465 2,21
ABBVIE INC, USA, USD 117 435 170 651 535 2,79
ACTIVISION, USA, USD 54 133 49219 592 0,81
ADOBE, USA, USD 37 239 196 402 189 3,22
AJINOMOTO CO INC, JAPAN, JPY 283 100 121 165 364 1,98
AKFAST 3,875% 781005, EUR 3 000 000 35179 082 0,58
ALIBABA, KINA, USD 64 473 57 960 459 0,95
ALPHABET, USA, USD 149 138 192 544 360 3,15
AMAZON.COM, USA, USD 151 126 212 486 761 3,48
APPLE, USA, USD 125 162 261 851 699 4,29
ASML, NEDERLANDERNA, EUR 8 573 66 902 333 1,10
BANK, USA, USD 427 834 132 389 694 2,17
CROWDSTRIKE, USA, USD 53 422 84 625 564 1,39
DARLING, USA, USD 124 372 85 570 399 1,40
DSV, DANMARK, DKK 23 549 53 348 604 0,87
ECOLAB INC, USA, USD 50 209 101 099 955 1,66
EMBRACER 1658 961 44 725 589 0,73
ENPHASE ENERGY INC, USA, USD 39 685 71 686 549 1,17
EPAM, USA, USD 2414 5851744 0,10
FMC CORP, USA, USD 93 801 105 561 764 1,73
HDFC, INDIEN, USD 125 590 94 413 952 1,55
HEIBOS 2,125% 230905, EUR 1200 000 13919 511 0,23
HUSQVARNA B 4,154% 280814 54 000 000 52 762 320 0,86
ICASS 4,73% 280526 18 000 000 17 661 060 0,29
INTERCONTINENTAL, USA, USD 104 067 126 925 000 2,08
INTUITIVE, USA, USD 8 058 29 718 406 0,49
KERING, FRANKRIKE, EUR 6013 35 784 354 0,59
LANSBK 4,905% 330301 30 000 000 28 847 400 0,47
LG CHEM LTD, SYDKOREA, KRW 18 820 102 738 842 1,68
MERCADOLIBRE, URUGUAY, USD 6 924 88 466 149 1,45
META, USA, USD 20 157 62 391 563 1,02
MICROSOFT, USA, USD 59 900 220 010 440 3,60
MONDELEZ, USA, USD 102 086 80 311 971 1,32
NESTLE, SCHWEIZ, CHF 71783 93 083 216 1,52
NIBE 660 001 67 584 102 1,11
NIO, KINA, USD 271 281 28 352 509 0,46
NIPPON TELEGRAPH & T, JAPAN, JPY 8 300 000 105 813 596 1,73
NOVO, DANMARK, DKK 58 765 102 136 006 1,67
NVIDIA, USA, USD 15 858 72 353 185 1,19
ORSTED A/S, DANMARK, DKK 103 474 105 477 704 1,73
PALO, USA, USD 29 217 80 517 792 1,32
PAYPAL, USA, USD 82 150 59 125 800 0,97
PROCTER & GAMBLE, USA, USD 70 558 115476 783 1,89
PROLOGIS INC, USA, USD 83123 109 942 668 1,80
ROCHE, SCHWEIZ, CHF 55 151 181 780 889 2,98
ROYAL, KANADA, CAD 156 655 161 459 681 2,64
S&P, USA, USD 45 391 196 265 204 3,21
SEA, SINGAPORE, USD 49 097 30 734 822 0,50
SERVICENOW, USA, USD 14121 85 590 768 1,40
SKANEB FRN 280214 30 000 000 29 858 100 0,49
SPOTIFY, USD 3818 6611417 0,11
SWEDA 5,625% PERP, USD 2000 000 20375913 0,33
SYNOPSYS, USA, USD 8 326 39 100 575 0,64
TAIWAN, TAIWAN, USD 201 592 219 431 449 3,59
THERMO, USA, USD 15435 86 859 521 1,42
TOKIO MARINE HOLDING, JAPAN, JPY 462 900 114 738 643 1,88
TRANE TECHNOLOGIES PLC, IRLAND, USD 58 717 121125713 1,98
UNITEDHEALTH, USA, USD 31403 162 794 372 2,67




VEEVA, USA, USD 25039 53 399 585 0,87
VEOLIA ENVIRONNEMENT, FRANKRIKE, EUR 310273 105 727 379 1,73
VINCI, FRANKRIKE, EUR 42048 52 650 226 0,86
VOLKSWAGEN, TYSKLAND, EUR 20 266 29 335 766 0,48
VOLVAB 4,368 270519 20 000 000 19 679 400 0,32
VOVCAB 5,375% 260302 20 000 000 19 835 600 0,32
WASTE, USA, USD 76 973 143 974 617 2,36
SUMMA 5 959 492 669 97,61

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 5 959 492 669 97,61

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 146 228 303 2,39

FONDFORMOGENHET

6 105 720 971




Balansrakning
alla belopp | KSEK

Tillgangar Not  2023-06-30  2022-12-31
Overlatbara vardepapper [ [ 5959492 5203381 |
[s fi iella instrument med positivt m.v. 17 5959492 [ 5203381
[Bankmedel och évriga likvida medel [ | 149 745 | 210042 |
|F6rutbetalda kostnader och upplupna intékter | | 7754 | 8254 |
SUMMA TILLGANGAR 6116 991 5421677
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter [ | -8 465] -9037]
[6vriga skulder [ [ -2 805] -2.009]
SUMMA SKULDER 1270 11046
FONDFORMOGENHET 6105 721 5410 631
Not 1

Se "Innehav" for specifikation av finansiella instrument

Foréandring av fondformogenhet
alla belopp | KSEK
Offensiv Flex
2023-01-01  2022-01-01
2023-06-30 2022-12-31

Fondférmégenhet vid arets borjan 5410 631 8 729 356
Andelsutgivning 117 889 342 207
Andelsinlésen -541 189 -1072 602
Resultat enligt resultatrakning 1118 390 -2 588 330
Fondférm&genhet vid periodens slut 6105 721 5410 631

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i
tillampliga delar lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS2013:9) om
vardepappersfonder, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokforingslagen.

Vérdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive derivatinstrument och
skulder varderas till géllande marknadsvarde. Géllande
marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad ska
senaste betalkurs pa balansdagen anvandas.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad
ska gallande marknadsvérde hérledas utifran information om liknande
transaktioner som skett under marknadsméssiga omstandigheter den
senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tilldmpa, eller blir uppenbart
missvisande, ska gallande marknadsvarde faststéllas genom att en
varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.

Christian Sterndahlen
Verkstéllande direktor




NAVENTI
FONDER

Lastmakargatan 26| Box 3208 | 103 64 Stockholm
Telefon 08-700 52 60 | Fax 08-20 96 90
info@naventi.se | Org.nr 556630-8689
www.naventi.se



	Halvårsredogörelse 2023
	A91y3pdhl_fmwns_fz0.tmp.pdf
	Final-halv-rsredog-relser.pdf


	NSL final 2023 Nellie-upd (1)
	s 1
	s 2
	Innehav 
	BR

	Defensiv final 2023 Nellie-upd (1)
	s 1
	s 2
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	Balanserad final 2023 Nellie -upd (1)
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	Offensiv Flex final 2023 Nellie-upd (1)
	s 1
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