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Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden placerar framforallt i tillgangsslaget aktier. Placeringar sker utan nagra
geografiska begransningar och kan ha hég exponering mot enskilda regioner
och lander. Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, och

pa konto hos kreditinstitut. Fondens medel far aven placeras i alternativa
investeringar. | fonden far aven de likvida medel som behovs for fondens
forvaltning inga. Fonden far anvanda derivatinstrument sésom ett led i fondens
placeringsinriktning.

Marknadens utveckling

Den geopolitiska oron fortsatte under 2023 med kriget i Ukraina och konflikten

i Mellandstern. Aven inflationen var fortsatt i fokus under &ret och den sjénk
mindre &n vad manga hade 6nskat. Detta fick i sin tur rantor att fortsatta upp
under arets tre forsta kvartal dd manga centralbanker fortsatte med sina
hojningar. Under borjan pé aret kom ocksa nyheten om att manga amerikanska
regionala banker hade problem och vi sag bland annat Silicon Valley Bank

ga i konkurs. Samtidigt fick Schweiz centralbank sy ihop ett raddningspaket

for Credit Suisse vilket slutade med att UBS tog 6ver banken. Dock fick
bankfrossan aldrig riktigt nagon spridning till dvriga Europa eller Sverige.

Under érets sista kvartal mjuknade centralbankers kommunikation nagot nar
inflationen 6verraskade pa nedsidan samtidigt som makrodata kom in svagare.
Detta fick rantor att falla kraftigt under de sista tva méanaderna vilket dven dkade
riskviljan i andra tillgangsslag som till exempel aktier och féretagsobligationer.
Vid arets slut prisade marknaderna in att centralbanker kommer att borja sénka
rantorna under det andra kvartalet 2024 och att aret slutar pa betydligt Iagre
nivaer an slutet av 2023.

Pa finansmarknaderna presterade globala aktier starkt dar MSCI World

och MSCI EM hade uppgéngar pa 23,79 % respektive 9,83 %. Amerikanska
aktier (MSCI USA) steg med 26,49 %, med hjélp av "Magnificent 7” (Alphabet,
Amazon, Apple, Meta, Microsoft, Nvidia och Tesla) som steg med hela 107 %
inom tekniksektorn. Japanska aktier (TOPIX) steg &ven med 26 % medan aktier
i euroomradet (MSCI Europe) var upp 15,83 %. Tillvaxtmarknaderna hade en
markbar spridning. MSCI Kina var ner 11,2 % pa grund av svag tillvaxt drivet av
en trog fastighetsmarknad, geopolitisk och inhemsk politisk osakerhet samt
svagare konsumentfortroende. Samtidigt var MSCI Taiwan, MSCI Korea och
MSCI Indien upp 30 %, 26 % respektive 22 %.

Pa obligationsmarknaden var det ett berg-och-dalbanear dar den amerikanska
10-ariga rantan var relativt stabil forsta halvaret men brét uppat under det tredje
kvartalet pa grund av starkare amerikansk data och en hokaktig Fed. Detta
foljdes av en svagare inflationsdata och mildare aktivitet i kombination med

en nagorlunda duvaktig Fed, vilket ledde till ett betydande fall och avslutade
aret nastan platt runt 3,9 %. Den tyska och brittiska 10-ariga rantan var ner 60
punkter respektive 25 punkter, vilket speglar svagare regional tillvaxt. | den

nordiska foretagsobligationsmarknaden var fastighetsbolag fortsatt i fokus
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SIX PRX

1919%

1919%

OMXS30

20,87%

20,87%

SBX Index

18,50%

18,50%

MSCI USA

26,49%

21.91%

MSCI Europe

15,83%

16,32%

MSCI China

-11,20%

-14.41%

MSCI Emerging Markets

9,83%

5,85%

MSCI Asia Pacific

7,.36%

3,48%

MSCI World

23,79%

19,31%

MSCI AC World

22,20%

17.78%

OMRXT-bond

441%

441%

OMRX T-hill

3,29%

329%

OMRX Total Bond

544%

544%

Utveckling valutor 2023

Utveckling Kurs 2023-12-31
EUR/SEK -0,21% 111604
GBP/SEK 192% 12,6047
USD/SEK -3,40% 10,4283
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da de varit en stor aktdr i marknaden och dessutom med

en hog rantekanslighet. Framfér allt var det mycket fokus

pa SBB vars aktiekurs kollapsade och priset pa deras
obligationer foll kraftigt da bolaget emitterat valdigt mycket
obligationer under de senaste aren. Andra bolag sag sig
tvungna att skjuta till aktiekapital och/eller sélja fastigheter.
Nér obligationsmarknaden ansags for dyr for att refinansiera
sin skuld 6kade aven fastighetsbolagens upplaning fran
banker. Svenska statsobligationer (OMRX T-bond) var upp
4,41 % pa aret.

Pa ravarumarknaderna var spotpriser pa olja (WTI) ner 10 %
medan koppar var upp blygsamma 2 %. Pa valutamarknaden
var USD (GS USD TWI) ner 2 %, till stor del dikterad

av forsaljningen under de sista manaderna eftersom
amerikansk disinflation tog fart och FOMC blev mindre
hoékaktig.

Fondens utveckling

Fondens andelsvarde dkade under aret med 13,88 %, vilket
kan jamféras med fondens jamférelseindex som 6kade med
16,98 %.

Fondférmogenheten dkade fran 14,91 miljarder kronor vid
arets borjan till 15,61 miljarder kronor vid arets slut. Netto av
in- och utfléde i fonden under 2023 var -1,32 miljarder kronor.

Kommentar till fondens utveckling

Den framsta anledningen till fondens underavkastning mot
sitt jamforelseindex var vardepappersurval och exponeringar
mot tillvaxtmarknader som underpresterade utvecklade
marknader, drivet av svaghet i Kina.

GS Global Equity Partners ESG, ett nyckelinnehav for
fondens avkastning, underavkastade sitt jamférelseindex
MSCI World under den period den var exponerad i
portfoljen. Pa regionsniva bidrog aktieurval i Spanien och
Schweiz positivt till fondens avkastning, medan aktieurval

i Nederlanderna och exponering mot Finland drog ner den
relativa avkastningen mest. Sektormassigt bidrog exponering
mot Halsovard och urval i Dagligvaror positivt till fondens
relativa avkastning medan urval i Material och allokering till
Informationsteknik bidrog mest negativt.

Aven innehavet GS Global CORE Equity dveravkastade
sitt jamforelseindex MSCI World under den period den
var exponerad i portféljen. Badde bottom-up aktieurval

och top-down regionsurval bidrog positivt till de relativa
avkastningarna under perioden. Sektormassigt bidrog
innehav inom Finans mest till den relativa avkastningen, dar
en underviktad position inom bankindustrin bidrog sarskilt
starkt. Innehav inom Fastigheter bidrog mest negativt till
avkastningen, framfor allt pa& grund av en évervikt inom REITs.

Vasentliga hdndelser under dret

Den 1 september 2023 6vertog Naventi Fonder AB
verksamheten som tidigare har bedrivits av Navigera AB. |
samband med dverlatelsen genomfordes ett namnbyte. Det
nya namnet ar Ruth Asset Management AB.

Fondens fondbestammelser har under 2023 andrats

da fonden har gjorts om fran en specialfond till en
vardepappersfond, genom att ta bort vissa undantag fran 5
kap. lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

Fonden forvaltades som Navigera Aktie 1 fram till 31 augusti
2023 da omfattande forandringar genomfdrdes i fondens
strategi och fonden bytte namn till Intensity Crafted by Ruth
per 1september 2023 med ny forvaltningsstrategi. Fonden
gjordes om fran fond-i-fond till direktinvesterande och

fick sex manaders undantag av Finansinspektionen fran
fondbestammelserna.

| samband med namnbytet fick fonden ett officiellt
jamforelseindex som bestar av 80 % MSCI ACWI Index Total
Return, 20 % SIX Portfolio Return Index.

Ruth Asset Management
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Nyckeltal 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 156075 149064 185278 147960 133690 1056238 116188 86961 75304 6 8957
Andelsvarde, kr 367,32 322,55 381,64 300,92 268,06 204,81 219,50 195,96 177,88 163,67
Antal utestdende andelar, 1000-tal 42 490 46 214 48 548 49169 49 873 51383 52 933 44 378 42 333 42131
Totalavkastning per ar, % 13,88 -1548 26,82 12,26 30,88 -6,69 11,98 10,16 8,68 21,09
Avkastning jamforelseindex, % 1,05 = = = = = = = = =

Genomshnittlig arsavkastning

2an% -1,89 BI58 19,32 21,21 10,51 2,23 11,15 942 14,72 21,33
5ar% 12,39 8,00 14,26 11,09 10,36 8,67 14,60 14,65 915 10,01
Riskmatt

Totalrisk, % 13,52 13,22 17,88 1947 15,79 13,73 11,27 15,77 13,73 6,80
Totalrisk jamforelseindex, % 14,02 = = = = = = = = =

Aktiv risk, %° - = - - _ } _ _ } i}

Omsattningshastighet

Omséattningshastighet, ggr 1,03 0,36 0,99 0,15 0,24 0,06 0,30 044 0,30 0,10
Omsattning genom narstaende 000 0,00 0,00 000 0,00 0,00 000 000 0,00 0,00
vardepappersinstitut, %

Kostnader

Férvaltningsavgift, % 185 175 175 175 175 175 175 175 175 175
FeRE NG e el 208 220 210 225 228 236 236 257 298 244
administrations- eller driftskostnader

Férvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 19598 15373 20281 7170 20922 18434 1885 174,46 19421 188,86
;(rbpa“de SPEEIEECUITRE MR, e 10,80 1223 12,03 1213 1146 177 1198 142 12,03
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, tkr 7186 19 4787 0 156 10 34 25 0,00 16
Transaktionskostnader, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e g e B Mg ier 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00

fonder som placeringar gors i, %

Hogsta rorliga forvaltningsavgift for

o e e S hT 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00

' Avser perioden 2023-08-31 - 2023-12-31.

2 Nyckeltalet aktiv risk visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i férhallande till sitt jamforelseindex. Jamforelseindex infordes 2023-09-01 och
nyckeltalet méats under 2 ar. Séledes ar det inte mojligt att att uppfylla 10 ars historik i denna del.
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Risker

Sparande i aktier innebar risk for stora kurssvangningar
("Marknadsrisk”). Eftersom fonden placerar i tillgangar
utanfér Sverige paverkas den av forandringar i valutakurser
("Valutarisk”). Mojligheten att anvanda derivatinstrument i
forvaltningen av fonden kan medfoéra att risken i fonden okar.

Derivatinstrument

Derivatinstrument far anvandas i fonden i syfte att
effektivisera forvaltningen, sanka kostnader och risker i
forvaltningen samt som ett led i placeringsinriktningen.
Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-
derivat. Fondbolaget mater dagligen den sammanlagda
exponeringen for fonden genom relativ VAR-berékning. |
normalfallet anvander fonden derivat i liten utstrackning

vilket paverkar fondens riskprofil i viss omfattning.
Derivatanvandningen kan periodvis komma att variera.

Ovrigt
All redovisning sker i svenska kronor och efter avgifter.

Se fondens faktablad for senast uppdaterad fondavgift.
Fondavgiften redovisas alltid i fondens arsberattelse.

Resultatrdkning, tkr Not 2023 2022 Balansrdkning, tkr Not 2023 2022
Intékter och vardeférandringar Tillgangar
Vardefoérandring pa overlatbara Overlatb 5] 13 295 249 0
. 337526 0 verlatbara vardepapper
vardepapper
OTC-derivatinstrument med positivt
Vardefoérandring pa OTC-derivatinstrument -23 600 33677 marknadsvarde 8166 980
Velieleiatiilgen gl Gl 104655  -37849 Fondandelar 1109695 14513202
derivatinstrument
Summa finansiella instrument med
Vardeférandring pé fondandelar 1833005 -2654 279 positivt marknadsvérde 1T 1441310 14514183
Ranteintakter 35308 2315 Bankmedel och 6vriga likvida medel 1272 696 379 381
. Forutbetalda kostnader och upplupna
Ovriga intakter 66709 39348 o PREP 9310 7845
intakter
Utdelningar 51566 57 988 Ovriga tillgangar 32 52 000
Valutakursvinster och -férluster netto -88 491 -681 Summa tillgangar 15695148 14 953408
Summa intakter och vardeférandring 2316678 -2559 480 Skulder
PETERTT OTC—derlva}mstrument med negativt 44833 0
marknadsvéarde
Férvaltningskostnader 280414 278292 el Sl e 25207 23039
intakter
- varav erséttning till fondbolaget -280414  -278 292 Ovriga skulder 17635 23944
Rantekostnader -4596 -703 Summa skulder 87 695 46 982
Ovriga kostnader -8550 -25 Fondférmoégenhet 15607 453 14 906 426
Summa kostnader -293 560 -279 021 Posterinom |injen

Arets resultat 2023118 -2838501

Ruth Asset Management
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Mottagna sékerheter fér OTC-derivatinstrument 14 930 0

Stallda sékerheter fér OTC-derivatinstrument 67120 660

Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument 73103 11883
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Not 1 Innehav och positioner i finansiella instrument

Antal Marknadsvarde, tkr % av fondférmogenheten

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande utanfér EES

Energi 243731 1,56
BAKER HUGHES CO, USA, USD 414764 142 960 0,91
NESTE, Finland, EUR 280992 100 771 0,65
Material 243731 3,30
BOLIDEN 298 696 93 940 0,60
ECOLAB INC, USA, USD 35643 71293 046
FMC CORP, USA, USD 144 262 91723 0,59
HOLMEN B 126 586 53 888 0,35
LINDE PLC USD, USA, USD 25 559 105 857 0,67
RIO TINTO PLC, Storbritannien, GBP 130 256 97 822 0,63
Industri 2354660 15,09
ABB LTD, Schweiz 330 689 147 256 0,95
ABB N SCHWEIZ, Schweiz, CHF 298 590 133 524 0,86
ALFA LAVAL 223459 90 143 0,58
ASSA ABLOY B 405 496 17 715 0,75
ATLAS COPCO A 789704 137 053 0,88
ATLAS COPCO-B 461374 68 929 044
1E_%ﬁgGKOK EXPRESSWAY AND M-FOR, Thailand, 6 245 000 14 635 009
CANADIAN PACIFIC, Kanada, USD 228 203 181936 117
8(’\wTEMPORARYAMPEREXTECHNOLOG, Kina, 81000 18 742 012
DHL Group, Tyskland, EUR 158 438 79126 0,51
DSV, Danmark, DKK 265 281 44761 0,29
EPIROC AB-A 634 551 128 306 0,82
EA};%(HPO AEROPORTUARIO DEL PACIFI, Mexico, 180 000 31684 020
HEXAGON B 363980 44023 0,28
INDUTRADE AB 125 094 32750 0,21
LG ENERGY SOLUTION LTD, Sydkorea, KRW 6 000 20 034 013
NARITECHNOLOGY CO LTD, Kina, CNY 660 000 20 879 013
NIBE 1414 556 100 151 0,64
SANDVIK 541166 118 028 0,76
SKANSKA B 115 928 21139 014
SWECO 432 972 58 495 0,37
TRANE TECHNOLOGIES PLC, Irland, USD 57154 140 572 0,90
UNIMICRON TECHNOLOGY CORP, Taiwan, TWD 350 000 20 247 013
United Rentals Inc, USA, USD 15 241 88131 0,56
WASTE, USA, USD 91321 164 933 1,06
VINCI, Frankrike, EUR 98 427 124 602 0,80
¥\?VIE)TRONIC POWER TECHNOLOGY COR, Taiwan, 37000 50796 013
VOLVO B 710 995 186 067 119
Sallankopsvaror 1213 037 .77
Airbnb Inc, USA, USD 33160 45 524 0,29
AMAZON.COM, USA, USD 120 405 184 484 118
AutoZone Inc, USA, USD 1988 51835 0,33
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BID CORP LTD, Sydafrika, ZAR 65 000 16289 010

BOOKING, USA, USD 1999 71506 045
DOMETIC GROUP AB 918 605 82785 0,53
GRUPO BIMBO SAB DE CV, Mexico, MXN 275000 14 035 0,09
HERMES INTL, Frankrike, EUR 3609 77102 049
HUSQVARNA B 193 934 16 093 0,10
NASPERS N LTD, Sydafrika, ZAR 10 800 18 624 0,12
NIKE, USA, USD 111934 122 550 0,79
SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDICAL E, Kina, CNY 45000 18 534 0,12
SHIMANO INC, Japan, JPY 46 472 72583 047
STARBUCKS CORP, USA, USD 172 455 166 968 1,07
THULE 173 752 47 695 0,31
TOYOTA MOTOR, Japan, JPY 616 383 114 215 0,73
ULTA BEAUTY INC, USA, USD 16 124 79 67 0,51
WUXI APPTEC CO LTD, Kina, HKD 132 000 13 544 0,09
Dagligvaror 979 451 6,28
AJINOMOTO CO INC, Japan, JPY 285782 111204 0,71
AXFOOD AB 176 670 48 231 0,31
BYD CO LTD, Kina, HKD 70 000 19 383 012
COCA COLA CO, USA, USD 216 209 128 485 0,82
DARLING, USA, USD 141255 70 994 045
ESSITY 396 008 99 002 0,63
MONDELEZ, USA, USD 124 248 90 751 0,58
NESTLE, Schweiz, CHF 108 021 126 280 0,81
PROCTER & GAMBLE, USA, USD 108 162 159 835 1,02
SAMSUNG SDI CO LTD, Sydkorea, KRW 5600 20 645 013
SCA SV CELLULOSA B 594 092 89767 0,58
WAL-MART DE MEXICO SAB DE CV, Mexico, MXN 350 000 14 874 0,10
Hélsovard 1370279 8,78
ABBVIE INC, USA, USD 104 664 163 564 1,05
ASTRAZENECA PLC, Storbritannien, GBP 78 431 106 874 0,68
ASTRAZENECA, Storbritannien 107 796 145902 0,93
BANGKOK DUSIT MED SERVICE-F, Thailand, THB 1960 000 15 646 0,10
ELILILLY & CO, USA, USD 21884 128 640 0,82
INTUITIVE, USA, USD 13278 45172 0,29
NOVO, Danmark, DKK 121099 126 259 0,81
ROCHE, Schweiz, CHF 60 813 178 259 114
SWEDISH ORPHAN B 248 830 66 438 043
THERMO, USA, USD 16 573 88 709 0,57
UNITEDHEALTH, USA, USD 50 434 267 756 172
VEEVA, USA, USD 19 090 37 062 0,24
Finans 2 413 596 15,46
AGRICULTURAL BANK OF CHINA LTD, Kina, HKD 3835000 14 908 0,10
AIA GROUP LTD, Hong Kong, HKD 380 000 33 397 0,21
BANK OF CHINA LTD, Kina, HKD 3860 000 14 856 0,10
BANK, USA, USD 517 763 175799 113
BDO UNIBANK INC, Fillippinerna, PHP 610 000 14 494 0,09
CHAILEASE HOLDING CO LTD, Taiwan, TWD 545 000 34 573 0,21
CHINA MERCHANTS BANK CO LTD, Kina, HKD 440 000 16 457 010
CHINA RESOURCES LAND LTD, Hong Kong, HKD 755 000 27302 017
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COMMONWEALTH BANK OF AUSTRAL, Australien,

AUD 145 406 M7 072
EQT AB 331092 94 361 0,60
FIRSTRAND LTD, Sydafrika, ZAR 385000 15603 0,10
FUBON FINANCIAL HOLDING CO LTD, Taiwan, TWD 9565 000 20 341 013
S&HPO FINANCIERO BANORTE SAB D, Mexico, 345 000 34 982 022
HDFC, Indien, USD 83 000 56 170 0,36
ICICI BANK-ADR, Indien, USD 80 000 19 233 012
INTERCONTINENTAL, USA, USD 114 668 148 508 095
INVESTOR 1033 997 241438 1,55
ITAU UNIBANCO HOLDING SA, Brasilien, USD 635 000 44504 0,29
JPMORGAN, USA, USD 133 629 229 217 147
KB FINANCIAL GROUP INC, Sydkorea, KRW 65000 27 466 018
KINNEVIK B 153 990 16 646 oMn

MALAYAN BANKING BHD, Malaysia, MYR 1490 000 28 852 0718
NORDEA, Finland 1143128 142 571 0,91

PING AN INSURANCE GROUP CO OF, Kina, HKD 340 000 15 523 0,10
ROYAL, Kanada, CAD 181155 184 753 118

S&P, USA, USD 33 458 148 630 0,95
SEBA 939 699 130 430 0,84
SM PRIME HOLDINGS INC, Fillippinerna, PHP 2 355000 14107 0,09
SV. HANDELSBANKEN A 1179 161 129 059 0,83
SWEDBANKAB A 434 088 88 250 0,57
TOKIO MARINE HOLDING, Japan, JPY 556 419 140 456 0,90
Informationsteknik 2572052 16,47
ADOBE, USA, USD 22142 133 211 0,85
APPLE, USA, USD 212 393 412 363 2,64
ASML, Nederlanderna, EUR 19 864 150 769 097
BROADCOM, USA, USD 13764 154 934 0,99
CROWDSTRIKE, USA, USD 34 024 87 602 0,56
ENPHASE ENERGY INC, USA, USD 58 931 78 527 0,50
ERICSSON B 1971175 124 401 0,80
FORTNOX AB 454 930 27 423 0718
INFOSYS LTD - SP ADR, USA, USD 77 000 14 272 0,09
MASTERCARD, USA, USD 48 897 210 307 1,35
MICROSOFT, USA, USD 105196 398 910 2,56
NVIDIA, USA, USD 38333 191 431 123
PALO, USA, USD 28 659 85 221 0,55
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD, Sydkorea, KRW 174 000 106 683 0,68
SERVICENOW, USA, USD 18 902 134 665 0,86
SKHYNIX INC, Sydkorea, KRW 18 750 20722 013

SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC, Israel, USD 78188 73800 047
SYNOPSYS, USA, USD 12 531 65 067 042
?\AAI/\S/AN SEMICONDUCTOR MANUFACTU, Taiwan, 522 000 101744 065
Kommunikationstjanst 978 549 6,27
ALIBABA GROUP HOLDING LTD, Kina, USD 85 000 66 438 043
ALPHABET, USA, USD 166 379 220 285 141

ELECTRONIC, USA, USD 31603 43 600 0,28
META, USA, USD 38 550 137 601 0,89
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NIPPON TELEGRAPH &T, Japan, JPY 8138 546 100 304 0,64

SEA, Singapore, USD 142 396 58 156 0,37
TELE2 B 1060 246 91754 0,59
TELIA 3110 247 80 027 0,51
TENCENT HOLDINGS LTD, Kina, HKD 195 000 73 941 047
VERIZON COMMUNICATIONS INC, USA, USD 279 985 106 443 0,68
Kraftforsorjning 283122 1,81
CHINA YANGTZE POWER CO LTD, Kina, CNY 1205 000 39 861 0,26
ORSTED A/S, Danmark, DKK 130 543 72 976 047
RWE AG, Tyskland, EUR 97 835 44 857 0,29
VEOLIA ENVIRONNEMENT, Frankrike, EUR 394 442 125 427 0,79
Fastighet 342 989 2,20
ATRIUM LJUNGBERG AB 74 990 17 338 on
CASTELLUM AB 409 406 58 668 0,38
EQUINIXINC, USA, USD 7618 61871 040
FABEGE 447758 48 447 0,31
PROLOGIS INC, USA, USD 116 547 156 665 1,00

OTC-derivatinstrument

Valutaterminer -36 667 -0,23
FX AUD/SEK 240320 01, Australien, AUD -1780 000 -28 0,00
FX AUD/SEK 240320 26, USA, AUD 5300 000 40 0,00
FX CAD/SEK 240320 01, Tyskland, CAD -2 400 000 -103 0,00
FX CAD/SEK 240320 26, USA, CAD 7490 000 =17 0,00
FX CHF/SEK 240320 02, Tyskland, CHF -1450 000 -268 0,00
FX CHF/SEK 240320 51, USA, CHF 4250 000 276 0,00
FX DKK/SEK 240320 02, Tyskland, DKK -3 680 000 49 0,00
FX DKK/SEK 240320 04, Storbritannien, DKK 10 860 000 -185 0,00
FX EUR/SEK 240320 02, Tyskland, EUR -4 620 000 414 0,00
FX EUR/SEK 240320 52, Storbritannien, EUR -14 680 000 1715 0,01

FX GBP/SEK 240320 01, Tyskland, GBP -1745 000 260 0,00
FX GBP/SEK 240320 42, Storbritannien, GBP 5505 000 -1316 -0,01
FX HKD/SEK 240320 01, Tyskland, HKD -3 370 000 54 0,00
FX HKD/SEK 240320 95, USA, HKD 8400 000 -362 0,00
FXILS/SEK 240320 01, Tyskland, ILS -280 000 = 0,00
FXILS/SEK 240320 41, USA, ILS 720 000 -28 0,00
FXJPY/SEK 240321 01, Tyskland, JPY -601 000 000 388 0,00
FXJPY/SEK 24032196, USA, JPY 1553 000 000 -1379 -0,01
FX NOK/SEK 240320 01, Tyskland, NOK -1100 000 -22 0,00
FX NOK/SEK 240320 33, USA, NOK 3400 000 19 0,00
FX NZD/SEK 240320 01, Tyskland, NZD -50 000 -2 0,00
FX NZD/SEK 240320 44, USA, NZD 150 000 -6 0,00
FX SGD/SEK 240320 10, USA, SGD 800 000 -123 0,00
FX SGD/SEK 240320, Tyskland, SGD -280 000 12 0,00
FX USD/SEK 240320 02, Tyskland, USD -40 010 000 4840 0,04
FX USD/SEK 240320 24, Storbritannien, USD 300 000 -100 0,00
FX USD/SEK 240320 99, Storbritannien, USD 122180 000 -40792 -0,26
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Ovriga derivatinstrument

Indexterminer 0 0,00
CAC40 10 EURF JAN24, Frankrike, EUR 80 0 0,00
DAX INDEX FUTURE Mar24, Tyskland, EUR 7 0 0,00
E-MINI S&P 500 MAR24, USA, USD 396 0 0,00
FTSE100 IX FUT MAR24, Storbritannien, GBP 56 0 0,00
HANG SENG IDX FUT Jan24, Hong Kong, HKD 10 0 0,00
IBEX35 IDX FUT JAN24, Spanien, EUR 8 0 0,00
MSCI SING IX ETS Jan24, Singapore, SGD 47 0 0,00
OMXS30 IND FUTURE Jan24 70 0 0,00
S&P/TSX60 FUT MAR24, Kanada, CAD 31 0 0,00
SWISS MKTIX FT MAR24, Tyskland, CHF 35 0 0,00
TOPIX INDX FUTR Mar24, Japan, JPY 54 0 0,00
Fondandelar
Aktiefond 181573 1,17
:Z,)\‘I\S/ITSI\/ICL(,)IH'\QSSI\L‘J@SSTAR US ENRGINFRMLPETF- 18 353 8 432 005
ISHARES MSCI BRAZIL ETF, USA, USD 161000 56 760 0,36
ISHARES MSCI INDIA ETF, USA, USD 177 000 87121 0,57
ISHARES MSCI INDONESIA ETF, USA, USD 130 000 29 260 019
Réntefond 957 383 6,13
CARNEGIE SPIN-OFF A 7w 32 0,00
CARNEGIE SVERIGEFOND A 265 1170 0,01
GS GLBL SMCAP CORE EQ-ISOSEK, Luxemburg 7939705 952 606 6,09
KEEL CAPITAL C1 NORD, Luxemburg 17 2473 0,02
SS WLD ESG SCR | EQ F-ISEK, Luxemburg 9089 1102 0,01
Summa 6verlatbara véardepapper 13 295 249 85,19
Summa finansiella instrument 14 368 277 92,06
Varav med positivt marknadsvarde 14 413110
Varav med negativt marknadsvérde 44 833
Ovriga tillgangar och skulder 1239176 7,94
Fondférmégenhet 15 607 453 100,00
Not 2 Fordndring av fondférmdégenhet, tkr
2023 2022
Fondférmogenhet vid arets bdrjan 14 906 426 18 527 786
Andelsutgivning 732 672 817 938
Andelsinlésen -2 054763 -1600 797
Periodens resultat enligt resultatrakning 2023118 -2 838 501
Fondférmdgenhet vid periodens slut 15 607 453 14 906 426
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Tillaggsupplysningar

Information om erséttning till anstéllda

Ersattning till Bolagets anstallda skall vara marknadsmassig
och skall grundas pa den prestation som den anstallde
utfor i Bolaget. Utgangspunkten for ersattning till samtliga
anstallda inom Bolaget ar fast 16n. Anstéllda kan under
sarskilda forutsattningar ha majlighet till rorlig lGnedel.
Provisionsbaserad ersattning skall i detta avseende inte
anses vara rorlig Ionedel. Maximal rorlig 16nedel skall

hogst uppga till 100 % av den fasta [6nen per ar. Rorlig
erséttning faststalls pa diskretionar basis och baseras pa
saval individuella som gemensamma mal inom Bolaget
samt skall framja Bolagets langsiktiga mal. Vid utformandet
av rorlig ersattning sker det en beddémning av hur detta
paverkar nuvarande och framtida risker. Utbetalning av rorlig
|6nedel for sarskilt reglerad personal skall i fdrekommande
fall, skjutas upp 6ver flera beskattningsar samt att en
kvarhéllande period gélla. Minst 50 % av

den rorliga erséattningen skall besta av andelar i berérda

vardepappersfonder. Den anstallde far inte under ett ar efter
att aganderatten har gatt éver till den anstallde forfoga éver
vardepappersfonderna, oavsett om erséattningen har skjutits
upp eller inte. For évriga anstallda halls ingen av den rorliga
ersattningen inne, utan betalas ut i s& nara anslutning som
mojligt till beslutet om rorlig ersattning. Under 2023 har
fondbolaget betalat ut fast ersattning till 17 anstallda och
rorlig ersattning till 1 anstalld, se nedan. Den 1 september
2023 har Bolaget forvarvat Navigera ABs verksamhet.

Fran och med den 1 september 2023 redovisas séledes
ersattningar i Bolaget till anstéllda som tidigare har varit
anstallda pa Navigera AB. Uppfoljning av efterlevnaden

av ersattningspolicyn utfors arligen av funktionen for
regelefterlevnad, vilket har skett utan anmarkning. Information
om ersattningspolicyn finns att tillga pa Bolagets hemsida. En
kostnadsfri papperskopia kan erhallas pa begaran.

Information om utbetalda ersattningar under rikenskapsaret 2023, kr

Anstallda i ledande

Antal anstéllda 3
Totalbelopp fér samtliga ersattningar som kostnadsforts 4478 473
Totalbelopp for utbetald fast erséattning 4478 473
Totalbelopp for kostnadsford rérlig ersattning 0
Varav utbetald rorlig ersattning 0
Varav uppskjuten rérlig ersattning 0

Totalbelopp fér utbetald fast och rérlig ersattning

4478 473

Anstéllda med ansvar
strategiska befattningar  for kontrollfunktionen

Anstéllda vars totala
erséttning uppgar till
eller 6verstiger den
totala ersattningen

Risktagare - sarskild

reglerad personal . .
9 p Ovriga anstallda

SOanfgé\rI::ar till nagoniden
verkstallande ledningen

1 7 0 6
1928 063 6 155 355 0 2839 341
1928 063 6 155 355 0 2752 341

0 0 0 87 000

0 0 0 87 000

0 0 0 0

1928 063 6155 355 2839341

Information avseende aktiedgares rattigheter

| egenskap av fondbolag foretrader Ruth Asset Management
AB andelsagarna i alla fragor som rér de forvaltade fonderna,
vilket bland annat innebar att vi representerar andelsagarna i
agarfragor. Vi efterstravar att de bolag som fonden investerar
i agerar i enlighet med relevanta koder och riktlinjer samt i
ovrigt agerar enligt god sed pa aktiemarknaden. Vi féretrader
andelsagarna i agarfragor med syftet att skapa en god
avkastning fér andelsdgarna och samtidigt verka for en
hallbar utveckling. Var policy for aktieagarengagemang
anger hur fondbolaget ska bidra till god utveckling i bolag
och tillféra varde som agare, inom ramen for atagande
avseende ansvarsfulla investeringar och ansvarsfullt &gande.
Detta kan bland annat ske genom dialoger och roéstning pa
bolagsstammor. Vi anvander extern réstningsradgivare nar
det ar aktuellt. Vi handlar sjalvstandigt i forhallande till de
bolag, i vilka fonden ar aktiedgare, och utévar vart agande

i syfte att bolagens varde och darmed fondens langsiktiga
avkastning utvecklas pé basta satt i fondandelsagarnas

o

Ruth Asset Management

basta intresse. Malsattningen med forvaltningen ar att
uppnéa hogsta mojliga avkastning med hansyn till fondens
placeringsinriktning och risk. Vi verkar for en hallbar
utveckling inom forvaltningen framst genom integrering

av hallbarhetsrisker och héllbarhetsfaktorer i investerings-
och beslutsprocesser, samt genom att anvanda verktyg for
agarstyrning och paverkan.

Fondens omséttningskostnader (transaktionskostnader) for
2023 uppgar till 7 186 tkr. Fonden lanar inte ut vardepapper.
Ruth Asset Management AB ar ett oberoende fondbolag
och saknar agarmassiga kopplingar till de bolag som
forvaltade fonder investerar i. Eventuella intressekonflikter
som kan uppsta i samband med aktiedgarengagemanget
for fondernas rakning hanteras i enlighet med fondbolagets
interna regler for att identifiera, hantera och dokumentera
intressekonflikter som kan uppsta. Det har inte uppkommit
nagra intressekonflikter mellan Ruth Asset Management AB
och nagot av fondens innehav i samband med placeringarna.
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberattelse har upprattats enligt Lag (2004:46) om
vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA
2012/8328V) samt beaktar de riktlinjer som utfardats av
Fondbolagens Forening. | 6vrigt tillampas bokforingslagens
bestammelser i tillampliga delar.

Finansiella instrument som ingéar i fonden varderas till
marknadsvarde. Om sadana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande
far fondbolaget faststéalla vardet pa objektiva grunder enligt
allmant vedertagna varderingsprinciper.

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde
baserat pa allmant vedertagna varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, varderas till
det faststallda fondandelsvardet fran respektive forvaltare.

Analyskostnader

Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i
fondbolaget.

Hallbarhet

Fonden foljer Fondbolagens férenings standard vid
framtagande av héllbarhetsinformation, vilken redovisas i
fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler
framtagande av nyckeltal.

Ruth Asset Management

o
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BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)

2020/852
Hallbar investering:
en investering i Produktnamn: Intensity Crafted by Ruth Identifieringskod fér juridiska personer:
ekonomisk 549300PUZJ873ZL55227
verksamhet som
bidrar till ett

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande

skada for nagot Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten o0 |:| Ja o |E| Nej
foljer praxis fér god
styrning. [ pen gjorde hallbara X pen framjade miljorelaterade och sociala
investeringar med ett miljémal: egenskaper och daven om den inte hade en
% hallbar investering som sitt mal, hade den en

EU-taxonomin ar ett —
klassificeringssystem
som faststalls i

andel pa 7 % hallbara investeringar.

forordning (EU) D i ekonomiska verksamheter som E med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
2020/_.852' dar det anses vara miljomassigt hallbara enligt som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
faststalls en B Er e taxonomin

forteckning 6ver

miljomassigt D i ) D S o .

hallbara ekonomiska i ekonomiska verksamheter som med ett miljomal i ekonomiska
verksambheter. inte anses vara miljdmassigt hallbara verksamheter som inte anses vara miljomassigt
Forordningen enligt EU-taxonomin hallbara enligt EU-taxonomin

innehaller inte nagon

férteckning dver [J med ett socialt mal

socialt hallbara

ekonomiska

verksamheter.

Hallbara [] Den gjorde hallbara [ Den framjade miljsrelaterade och sociala
investeringar med i i X . . . o °

ett miljsmal kan vara investeringar med ett socialt mal: fegenskaPer, men gjorde inte nagra hallbara
forenliga med kraven % Investeringar

i taxonomin eller

inte.

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
‘d egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden férvaltades ur ett mangdimensionellt och dynamiskt férhallningssatt vid framjandet av miljorelaterade
och sociala egenskaper. En del av fonden investerade enligt strategin att aktivt inkludera samt exkludera
innehav for att mata uppndendet av miljorelaterade och sociala egenskaper. Férvaltaren tog hjalp av det



Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framjar.

egenutvecklade Sustainability Cube™-ramverket for att utvardera hallbarhetsegenskaper fér samtliga féretag i
investeringsuniversumet inom tre olika omraden:

¢ Klimatomstallning ("Klimat"),
® Branschledare inom ESG ("ESG"), samt
¢ Anpassning till FN:s SDG (”SDG”).

Bolagen fick inom varje omrade poang enligt en tiogradig skala (1-10) dar h6ga betyg efterstrévas. Dessa betyg
ldg sedan till grund for ett totalbetyg. Sustainability Cube™-ramverket aggregerar faktiska, framsteg och
sentiments poang inom varje hallbarhetsdimension (klimat, ESG och SDG). Den kombinerade Sustainability
Cube™-poangen berdknas som det geometriska medelvardet av poangen fran de tre hallbarhetsdimensionerna.

Fonden framjade miljorelaterade och sociala egenskaper genom att premiera investeringar i bolag som ar
ledande inom hallbarhet. Dessa miljomassiga och sociala egenskaper framjades genom exkludering av bolag
som inte levde upp till férvaltarens krav pa manskliga rattigheter eller bolag férknippade med sektorer med risk
for negativa hallbarhetseffekter. De framjades vidare genom att investera en del av fondens medel i bolag som
enligt férvaltarens analysmodell uppnatt tillrdkligt hoga poédng. Detta inkluderar att bolag bland annat ska leva
upp till kriterier for god styrning, samt uppfylla miljomassiga och sociala egenskaper.

Miljorelaterade egenskaper framjades genom att fonden i sin forvaltningsmodell exempelvis premierade bolag
med exempelvis ldga koldioxidutslapp. Sociala egenskaper framjades genom att fonden i sin férvaltningsmodell
exempelvis premierade bolag med god jamstalldhet.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjades av
fonden.

Fonden har inte forbundit sig att gora hallbara investeringar med miljomal férenliga med EU-taxonomin, men
den faktiska andelen av fondens medel som investerats i miljomassigt hallbara ekonomiska aktiviteter enligt EU-
taxonomin redovisas nedan.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Foljande hallbarhetsindikatorer Overvakades for att mata fondens malsattning att framja
mijomassiga- och sociala egenskaper:

. Andel investeringar i linje med hallbarhetskriterier enligt en intern hallbarhetsmodell (the
Sustainability Cube™): 78 %

. Andel investeringar i bolag med verksamhet branscher som ej ar tillatna enligt fondens
exkluderingskriterier: 0 %

. Andel investeringar i bolag som bryter mot FN:s globala éverenskommelser eller OECD:s

riktlinjer fér multinationella foretag: 0 %

...och jéimfért med de féregdende perioderna?

En jamforesle med foregaende period ar ej relevant da fonden under aret bytt férvaltningsinriktning
och tidigare var en fondandelsfond.

Vilka var mdlen med de hadllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade inget mal om att gora hallbara investeringar.

Pd vilket siitt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde inte ndgon betydande skada fér ndgot miljomal eller socialt mal
med de hdllbara investeringarna?



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

N

Fonden hade inget mal om att gora hallbara investeringar.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér
hdllbarhetsfaktorer?

Fonden hade inget mal om att gora hallbara investeringar.

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och
mdnskliga réittigheter? Beskrivning:

Fonden hade inget mal om att gora hallbara investeringar.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och
atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pd de av den

finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for

miljémdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter. Den dGterstdende delen av denna

finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt
hdllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
ndgra miljémadl eller sociala mdl.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har tagit hansyn till indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI) fran tabell 1 och/eller
tabell 2 och /eller tabell 3 i bilaga 1 i SFDR RTS genom att utifran exkluderingskriterier och screening minska
exponeringen mot dessa. Darutéver har fonden prioriterat och mitigerat negativa konsekvenser som
identifierats genom forvaltarens analysmodell dar hallbarhet integrerats.

Samtliga fonder som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper exkluderar investeringar i verksamheter
inom sektorer som beddms kunna orsaka skada for miljomassiga och sociala faktorer, samt verksamheter med
faktiskt konstaterad negativ paverkan via normbaserade kontroverser.

Da tillgangligheten pa tillforlitlig data for negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer varierar har fonden for

naravarande inga specifika troskelvarden kopplade till varje enskild indikator.

Metod for att beakta

Exkludering Integrering Paverkansdialog
(analys)
Konstaterad
PAI 1: Utslapp av vaxthusgaser involvering i en eller Bedsmning inom
flera allvarliga .
kontroverser forvaltarens
analysmodell

relaterade till
aspekter som técks




av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

PAI 2: Koldioxidavtryck

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAI 3: Investeringsobjektets

vaxthusgasintensitet

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAIl 4: Exponering mot féretag som
ar verksamma inom sektorn for

fossila branslen

Omsattning relaterad
till produktion &
distribution inom
oljesand, arktisk
borrning, kol:

Limit: 0 % involvering

Olja och gas
(exklusive service):

Limit: 50%
involvering

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAI 5: Andel icke-férnybar
energiférbrukning och

energiproduktion

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAI 6: Energiintensitet fér bolag i
sektorer med hog klimatpaverkan

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAIl 7: Verksamhet som negativt
paverkar omraden med kénslig

biologisk mangfald

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell




av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

PAI 8: Utslapp till vatten

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAI 9: Farligt avfall och radioaktivt
avfall

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAI 10: Brott mot FN:s globala
O6verenskommelse (UNGC) och
OECD:s riktlinjer f6r multinationella
foretag

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s principer
och OECDs riktlinjer

Limit: 0 %
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAI 11: Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse (UNGC)
och OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s principer
och OECDs riktlinjer

Limit: 0 %
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAIl 12: Ojusterad l6neklyfta mellan
kénen

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s
arbetsrattsprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell

PAIl 13: Jamnare kénsférdelning i
styrelserna

Konstaterad
involvering i en eller
flera allvarliga
kontroverser
relaterade till
aspekter som técks
av UNGC:s
arbetsrattsprinciper

Limit: 0%
Underkanda

Beddmning inom
férvaltarens
analysmodell




R

PAIl 14: Exponering mot
kontroversiella vapen (antipersonella

Produktion &
Distribution

minor, klusterammunition, kemiska
vapen och biologiska vapen)

Limit: 0 % involvering

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

L

Forteckningen Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
innehaller de APPLE INC Informationsteknik 27 USA
investeringar ) )
. MICROSOFT CORP Informationsteknik 2,6 USA
som utgdr den
finansiella UNITEDHEALTH GROUP Halsovérd 1,7  USA
produktens INVESTOR AB-B SHS Finans 1,6 Sverige
storsta andel JPMORGAN CHASE & CO Finans 1,5 USA
investeringar ALPHABET INC-CL A Kommunikation 1,4  USA
under referens- MASTERCARD A Informationsteknik 1,3  USA
perioden, som ar ) .
s NVIDIA CORP Informationsteknik 1,2 USA
féljande:
VOLVO AB-B SHS Industri 1,2 Sverige
2023-12-31 AMAZON.COM INC Sallankdpsvaror 1,2 USA
ROYAL BANK OF CANADA Finans 1,2 Kanada
CANADIAN PACIFIC Industri 1,2 Kanada
ROCHE HOLDING AG- Halsovard 1,1 Schweiz
Bank of America Corp Finans 1,1 USA
STARBUCKS CORP Sallankdpsvaror 1,1 USA
7 . . .
' Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fonden hade inget mal om att gora hallbara investeringar. Den faktiska andelen var 7 % och utgjordes av
miljomassigt hallbara investeringar enligt EU-taxonomin.

Vad var tillgangsallokeringen?
Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

78 % av fondens medel utgjordes av investeringar som framjar miljérelaterade eller sociala
egenskaper. Av dessa var 7 % taxonomiforenliga. Resterande delar bestod av investeringar som ej
anses framja miljorelaterade eller sociala egenskaper (14 %) samt av likvida medel (8 %).



For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gas begransningar
av utslapp och
overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala bran-
slen senast i slutet
av 2035. Nar det
galler kdrnenergi
inkluderar
kriterierna
omfattande
sdkerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.
Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ
tillgangliga for och
som bland annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar béasta
prestanda.

Nr 1A Hallbara 7% Taxonomiforenliga
7%

Nr 1B Andra
“miljérelaterade eller
sociala egeskaper
71%

Investeringar 100%

Nr 2 Annat 22%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de milj6érelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden hade innehav i féljande ekonomiska sektorer (baserast pa GICS och BICS):

Dagligvaror - Distribution & forsaljning
Dagligvaror - Hem & personliga produkter
Dagligvaror - Mat, dryck & tobak

Energi - Energi

Fastigheter - Fastigheter

Finans - Banker

Finans - Finansiella tjanster

Finans - Forsakring

Halsovard - Bioteknik & Livsvetenskap

Halsovard - Utrustning & service

Industri - Kommersiella & professionella tjanster
Industri - Kapitalvaror

Industri - Transport

Informationsteknik - Halvledare & halvledarutrustning
Informationsteknik - Programvara & tjanster
Informationsteknik - Teknik hardvara & utrustning
Kommunikation - Media & Underhallning
Kommunikation - Telefonoperatorer
Kraftforsorjning - Kraftforsorjning

Material - Material

Sallankopsvaror - Bilar & bildelar



Sallankopsvaror - Distribution & forsaljning
Sallankopsvaror - Forsaljning

Sallankopsvaror - Konsumentservice
Sallankopsvaror - Konsumentprodukter & klader

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden férbinder sig inte att gora hallbara investeringar med miljomal férenliga med EU-taxonomin. Den
faktiska andelen av fondens medel som investerats i miljomassigt hallbara ekonomiska aktiviteter redovisas
nedan. For denna rapporterings syfte har fondens innehav genomlysts for att mata aktiviteter som bidrar till
miljomassiga mal enligt EU-taxonomin och anses bidra vasentligt enligt de kriterier som framgar av EU-
taxonomin och delegerade férordningar.

Fondens innehav har dven genomlysts for att sakerstalla att dessa investeringar inte orsakade betydande skada
till ndgot miljomal samt for att sakerstilla sociala minimiskyddsatgarder.

Taxonomiforenliga investeringar berdknas baserat pa marknadsvardet av de investeringar som anses utgéra
miljomassigt hallbara inevsteringar i relation till fondens totala tillgangar. Med anledning av datatillgang
avseende bolags omséattning har fonden endast haft mojlighet att beddma taxonomiférenlighet for investeringar

i enlighet med miljomalet “begransning av klimatférandringar”.

Berdkningarna anvander omsattning som huvudindikator for bade finasiella och icke-finansiella bolag.
Taxonomiférenligheten enligt Art 3 i EU-taxonomin har e]j granskats av revisorer eller nagon annan tredje part.

D3 underliggande bolag i stor utstrackning dnnu inte rapporerat taxonomiférenlighet har bedémningen av
fondens férenlighet baserats pa estimerad data tillhandahallen av MSCI.

Metodiken fran MSCI beaktar bolagets intakter fran produkter och tjanster som addreserar EU-taxonomins
miljomal. Bolag som inte uppfyller MSCI ESG Research’s gransvarden avseende att inte orsaka betydande skada

samt sociala minimiskyddsatgarder anses inte utgéra taxonomiférenliga investeringar.

Mot bakrund av ovanstaende information var andelen hallbara investeringar med miljémal forenliga med EU-
taxonomin 7 %.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?*

D Ja,

] | fossilgas O | kdrnenergi

@ Nej

1 Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatforandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-
taxonomin — se férklarande anmaérkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kédrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.



Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns ndgon Iéimplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer éir*, visar det férsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de

Verksamheter som investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

ar forenliga med

taxonomin uttrycks

som en andel av
féljande:

- omséttning,
vilket
aterspeglar 1. Taxonomfdrenlighet hos investeringar, 2. Taxonomférenlighet hos investeringar,
andelen av inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*
intdkterna fran
investerings- 7% 7%
objektens grona -
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
grona invest-
eringar som
gjorts av
investerings- Kapitalutgifter 100% Kapitalutgifter 100%
objekten, t. ex.
for en omstal-

Ining till en grén
ekonomi

- driftsutgifter, Driftsutgifter 100% Driftsutgifter 100%
som aterspeglar
investerings-
objektens grona
operativa 0% 50% 100% 0% 50% 100%

verksamheter. o ) m Taxonomiforenliga: Fossilgas
m Taxonomifdrenliga: Fossilgas

Omséttning 93% Omsattning 93%

. . . . Taxonomifdrenliga: Karnenergi
Taxonomifdrenliga: Karnenergi
= Taxonomifdrenliga: Ej fossilgas

eller kdrnenergi Den hér grafen

B . Ovriga investeringar representerar 100% av
Ovriga investeringar totala investeringar

m Taxonomifdrenliga: Ej fossilgas eller kdrnenergi

*| dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
méjliggérande verksamheter?

Da fonden inte forbinder sig till att gora investeringar i omstallnings- och majliggérande
verksamheter och inte heller har nagon relaterad hallbarhetsindikator méts inte detta. Andelen
investeringar i omstallnings- och méjliggérande verksamheter bedéms darfér vara 0 %.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jimfért med tidigare referensperioder?



ar hallbara
investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljémassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

A

fua

-
Y

Andelen investeringar férenliga med EU-taxonomin var for innevarande rapportperiod 7 %. For
tidigare rapportperiod har detta inte kunnat méatas varpa andelen ansags vara 0 %.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

Fonden hade inget mal om att gora hallbara investeringar.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden hade inget mal om att gora haéllbara investeringar.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Den del av fondens medel som utgjordes av tillgangar i kategorin “annat” bestod vid rapporttillfdllet av
investeringar som ej anses fraimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller av likvida medel. Syftet
med dessa investeringar var primart att fa marknadsexponering och hantera fondens likviditet. For dessa
innehav kunde inga minimiskyddsatgarder goras.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden efterstravade att endast investera i bolag som inte brét mot internationella normer enligt UN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag.

| enlighet med fondens exkluderingspolicy stravade fonden efter att inte investera i bolag verksamma
inom branscher med stor risk for negativa hallbarhetseffekter.

Delar av fondens medel investerades i linje med hallbarhetskriterier enligt en intern hallbarhetsmodell
(the Sustainability Cube™).

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvardet?

Fonden har inget referensvarde for hallbar investering

Hur skiljer sig referensviirdet frdn ett brett marknadsindex?

Ej tillamplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nédr det gdiller
hdllbarhetsindikatorerna fér att bestimma referensviirdets anpassning till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som fréimjas?

Ej tillamplig.



Referensvarden ar
index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar
de miljorelaterade
eller sociala
egenskaper som
den framijar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jémfért med referensviirdet?

Ej tillamplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfért med det breda
marknadsindexet?

Ej tillamplig.
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Ruth Asset Management. Vi ger dig den fulla kraften av investeringar.

Ruth Asset Management Lastmakargatan 22 08-700 52 60
Box 3208 info@ruthassetmanagement.com
103 64 Stockholm
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