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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning

Globala borserna inledde aret starkt

Halvledarsektorn repade sig starkt mot slutet av veckan

-, . . Avkastning (%

Tidigare kursfall i tech samt ett tapp i Blackstone tyngde g (%)
Fond vzg'g:n lar

Forvaltarkommentar
Ruth Core Nordic Credit oM 014

Makro Naventi Defensiv Flex 0,34 044

Det var en kortvecka med obetydliga rorelser i rantemarknaden. | USA publicerades Naventi Balanserad Flex 062 0,81

sysselsattningsstatistik for december, dar Non-Farm Payrolls visade ett tillskott pa cirka : .

50 000 nya jobb som var ndgot svagare an vantat. Det stéarker bilden av en avmattande Naventti Offensiv Flex 106 139

arbetsmarknad, aven om arbetsldsheten samtidigt foll mer &n prognoserna indikerade. OMXS30 324 318

| Sverige noterades preliminara KPI-siffror som pekade pé en lagre inflation &n vantat. KPIF- Varldsindex (SEK) 143 164

inflationen uppgick till 2,1 procent, jamfort med marknadens férvantningar om 2,3 procent.

KPIF-mattet exkluderar effekterna av bolanerantor och ar det inflationsmatt som ligger till

grund for Riksbankens inflationsmal pa 2 procent. Marknaden har justerat sina férvantningar,

och fér att en rantehojning fran Riksbanken ska vara fullt inprisad behéver man nu blicka

fram mot mitten av 2027.

Aktier

Globala borser inledde aret starkt och S&P 500 nadde nytt all-time high i borjan av veckan.

Darefter blev utvecklingen mer blandad, med geopolitisk oro och mixad makrostatistik.

Konjunktursignalerna var tudelade, och en ovanlig konflikt mellan Fed-chefen Powell och

Vita huset bidrog till att dollarn férsvagades, marknadsrantor foll och guldpriset nadde nya Infor veckan

rekordnivaer. Geopolitiskt dominerade USA:s gripande av Venezuelas president Maduro

samt signaler om 6kat amerikanskt inflytande 6ver landets oljetillgangar, en handelse % Tisdag, KPI

som skapade osékerhet men med begransad paverkan pa oljepriset. Trots allt avslutades

veckan med breda uppgangar : : Torsdag, KPI

Fonderna hade en blandad vecka. Halvledarsektorn repade sig starkt mot slutet

(t. ex. steg ASML +6,4 % i torsdagens handel och dven Disco och SK Hynix utvecklades

starkt), och L'Oréal klattrade ~6 % efter en uppgradering. Samtidigt tyngde tidigare kursfall

i tech-sektorn (t. ex. Arista Networks och ServiceNow) samt ett tapp i Blackstone (efter

politiska utspel om fastighetsmarknaden). Nettot blev att globalportfélien slutade efter sitt

benchmark under veckan.

Réantor

Kreditmarknaden hade en lugn vecka med mycket begransad emissionsaktivitet.

Bankbdckerna var utplockade och séljviljan lag bland marknadens aktoérer, vilket innebar Allokering

att bade primar- och sekundarmarknaden praglades av fortsatt stiltje i avvaktan pa att ) )

emissionerna tar fart igen. Al i
Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
Naventi Defensiv Flex 2%  73%
Naventi Balanserad Flex 54%  46%
Naventti Offensiv Flex 99% 1%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



