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Naventi Global Foretagsobligationsfond

Halvarsredogorelse 2022-06-30

Forvaltarkommentar

Fondférmogenheten har minskat fran 93 miljoner kronor vid drets bérjan till 56 miljoner kronor
vid periodens slut. Netto av in- och utfléden i fonden under perioden var - 32 miljoner kronor.
Fondens andelsvérde har sjunkit under perioden med -7,57%.

Marknadens utveckling

Forsta halvaret har praglats av en negativ riskvilja i kreditmarknaden och kreditspreadarna har
gatt isar markant. Den kraftigt 6kande inflationen har fatt centralbankerna att bade hoja
rantorna och dra tillbaka pé sina tillgangskop. Detta har lett till att réntorna generellt har stigit
till nivaer vi inte har sett pa over tio ar. En orsak till inflationen har varit den tragiska
héndelsen nér Ryssland startade krig mot Ukraina. Det tillsammans med efterfoljande
sanktioner mot Ryssland har fétt ett redan hogt olje- och gaspris att stiga &nnu mer. Aven
matpriserna har stigit kraftigt da dessa lander &r stora exportérer av exempelvis spannmal och
konstgddsel. | Asien har det varit fortsatta problem med spridningen av Covid-19 och
nedstangningar har medfort distributionsproblem av viktiga komponenter, som i sin tur leder
till ett okat pristryck.

Fondens utveckling

Fondandelsvardet utvecklades negativt under arets forsta sex manader och fonden redovisade
en avkastning om -7,51%. Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning om -4,46%
under samma period. Fondens innehav har generellt utvecklats negativt och sarskilt
obligationer med fast ranta samt obligationer utgivna av fastighetsbolag. Seaspan, ett
varldsledande bolag inom uthyrning av containerfartyg, bidrog positivt till fondens avkastning.
De storsta negativa bidragen i fonden kom fran fastighetsbolagen Balder och Heimstaden.

Framtida strategi

Vi tror att volatiliteten fortsatter under 2022, men samtidigt ar valdigt manga rantehojningar
redan inprisade i marknaden. Vi kommer framéver att 6ka andelen 1an i EUR och USD, da
dessa har en battre likviditet. Samtidigt kommer vi att 6ka andelen obligationer med fast ranta
och da framfor allt i segmentet 2-5 ar. Detta eftersom dessa rantenivaderna har stigit kraftigt
och vi forvantar oss att dessa kommer att falla tillbaka nar inflationen val passerat toppen. Vi
har under aret minskat var exponering mot fastighetsbolag, vilket vi kommer att fortsatta med.
Samtidigt ser vi positivt pa de fastighetsbolag som har stor andel hyresratter. Trenden med ett
Okat utbud av hallbarhetsrelaterade obligationer kommer med storsta sannolikhet att fortsatta.
Vi planerar att 6ka vara innehav i dessa obligationer da det passar bra in i var langsiktiga
forvaltningsstrategi samt att efterfragan pa héllbara bolag och ddrmed deras obligationer
kommer att oka.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen placerar tillgangarna i rantebarande
vardepapper utgivna av foretag. Fondens malséattning ar att 6vertraffa fondens jamforelseindex.
For att uppna fondens malsattning forvaltas fonden med en valdiversifierad portfolj av
tillgdngar. Fondens ranteplaceringar fordelas pa lander, regioner, sektorer, 16ptider och
kreditvardighet. Mer an 50 procent av Fondens fondférmdgenhet skall vara placerade i
féretagsobligationer och i foretagskrediter. Fonden anvander valutaderivat i syfte att
valutasakta sina innehav i utlandsk valuta mot svenska kronor. Naventi Fonder AB klassificerar
fonden som ljusgron enligt Disclosureférordningen artikel 8, vilket innebar att fonden framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper med forutsattning att praxis for god styrning foljs.

Naventi Global Foretagsobligationsfond

FONDFAKTA

Startar 2017
Starkurs (SEK) 100
Jamforelseindex Solactive SEK IG Credit
Morningstar rating 4/5
Fondbolag Naventi Fonder AB
Oppen fér férsakring Ja

Fonden foljer "Svensk kod foér fondbolag".

UTDELNING

Fonden ér inte utdelande.

KOSTNADER

Forvaltningsavgift 0,70
Insattningsavgift (%) 0,00
Uttagsavgift (%) 0,00
Arlig avgift (%) 0,71

FORVALTARE

Forvaltare Forvaltarteam
Naventi Fonder AB

Antal i teamet 4

OVRIG INFORMATION

All redovisning sker i svenska kronor och efter avgifter.
Se fondens faktablad for senast uppdaterad arlig
avgift. Arlig avgift redovisas alltid i fondens
arsberéttelse.

FONDENS RISKPROFIL

Fonden placerar i rantebarande instrument vilket ar
forenat med en ranterisk, kreditrisk och likviditetsrisk
(risken att ett vardepapper blir svarvarderat samt inte
kan omséttas utan storre prisreduktion eller stora
kostnader). Likviditetsrisken kan vara hogre i fonden,
som investerar bl.a. i féretagsobligationer, jamfort med
korta rantefonder eller aktiefonder.
Foretagsobligationsmarknaden har en lagre
transparens och likviditet an t.ex. aktiemarknaden.
Likviditeten kan variera till foljd av férandringar i
efterfragan och utbud. Vid en begrénsad likviditet i
marknaden kan stérre uttag ur fonden innebara att
innehav i foretagsobligationer behover séljas till
ofordelaktiga priser samt i exceptionella fall att uttag
ej kan ske omedelbart efter begaran.
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AVKASTNING FONDENS RISK
102 Total risk (%) 3,3
100 Kreditduration (ar) 3,1
9% Ranteduration (ar) 11
96 Spreadexponering 7,0
- Lagre risk Hogre risk
92 -
20 2021-12-31 2022-06-30 Lagre mojlig avkastning Hogre mojligavkastning
88
i Global Foret: igati d e | G Grel seinde | 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7
UTVECKLING
2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Fondférmagenhet (Mkn) | 56,2 934 1130 556 310 260
Andelsviarde (kr) 98,7 106,8 1039 103,7 97,0 100,5
:::'Ia‘:_*f:‘::"“;’i) 569,5 8746 1087,4 535,5 3154 2544
Totalavkastning (%) 75 28 01 69 34 05
j:i‘:::;::::n EE 45 01 1,1 12 07 01
*Utvecklingen fér 2022 ar beréknad for forsta halvaret 2022 och fondférmaégenheten redovisas per 2022-06-30.
Utvecklingen och fondférmégenheten for tidigare ar redovisas for respektive kalenderar.
GENOMSNITTLIG AVKASTNING
2ar Sedan start
Fonden -0,97% -0,28%
REGIONSALLOKERING RANTOR DE FEM STORSTA POSITIONERNA
46%
Finansiella instrument Andel (%
o DSV 1.75 09/20/24 3,86
SPNODC Float 12/05/23 3,56
GJENSIDIGE Float 04/07/26 3,55
Platzer FCERT AB 220816 3,55
(&8 4% FCERT Tele2 220913 3,55
HE -
Sverige Europa USA Norge
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Finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Finansiella instrument med negativt marknadsvarde

T e e N E T OTC-Derivat med negativt marknadsvérde Volym Markn.véirde % av portf.
marknad marknad utanfér EES Volym Markn.vérde % av portf. EUR/SEK Termin 220916 -1610 000 83616 015
AFBSS 06/27/24 2000 000 1993 862 3,55 NOK/SEK Termin 220916 2040 000, 34843 0,06
AKFAST 1.125 01/11/29 100 000 881 161 1,57] USD/SEK Termin 220916 357 000) 28 248 0,05
BAC 4.25 10/22/26 100 000 1025 644 1,82
BALDER 1 1/4 01/28/28 100 000 737 978| 1,31 SUMMA DERIVAT 146 707 -0,26
BALDER 3 03/07/78 100 000 822 178, 1,46]
BEWINO F 09/03/26 100 000 984 549 1,75] SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT MED NEGATIVT 146 707 026
CATESS F 06/16/25 2 000 000! 1870 119] 3.33 MARKNADSVARDE ”
DANBNK Float 11/14/29 2000 000, 1988 425| 354
DNBNO Float 02/17/32 2000 000, 1903 826 3,3_9‘
DSV 1.75 09/20/24 200 000, 2 168 928| 3,86 P
Ellevi 2,875 02/12/25 1 000 000 968 151 1,72 Ovriga tillgangar och skulder
EPNENG 6,125 09/22/20 100 000 1089 870 1,94
FRLBP 102/09/28 100 000 972 038 1,73] Likvidkonton Volym (lokal valuta) Markn.véirde
GJENSIDIGE Float 04/07/26 2000 000, 1997 657 3,53| Global i “EUR 279 2995
GS 4.1 05/31/24 100 000 1038 879 1,85] Global Foretagsobligationsfond - SEK 3988 185 3988 185
HEIBOS 3.248 PERP Comp 100 000 663 474, 1,18] Global i -USD 200 2057
HEIBOS Float 02125/25 2000 000, 1948 246 347 Global Foretagsobligationsfond ISDA, SEK 520 000, 520 000,
HSBC FRN PERP_0423 200 000, 1599 054 2,84
[IBTFAS Float 09/01/25 2000 000, 1936 721 3,45 SUMMA LIKVIDKONTON 4513 237 8,03
LUNDC 0,875 1011412027 100 000 957 525 1,70]
MOMOXH Float 07/10/25 100 000 860 912 1,53] |N.g,m,,il T T T R Volym (lokal
NYFOSA Float 01/13/25 1250 000 1219 679] 2,17 ikvi valuta) Markn.vérde % av portf.
OEWNDI 09/14126 100 000 922 259) 1,64 |Upplupet forvaltningsarvode I 32 863] - 32 863] -0,06]
ORAFP 1,75 PERP 100 000 928 135 1,65
SAGAX 1.125 01/30/27 100 000 906 914 1,61 SUMMA UPPLUPENHETER, NEGATIVA -32 863 -0,06
SAMPFH Float 06/17/51 2000 000, 1930 721 3,43
SBAB Float Perp Corp 2000 000, 1 908 880 3,40 | Volym (lokal
SBBBSS Float 07/26/23 2000 000, 1871 905| 333 Negativa likvider pa vig valuta) Markn.vérde % av portf.
SCABSS F 06/21/28 2 000 000 1929 49| 3,43 |Andelsiniésen | -148 517] -148 517] 0,26
SNOLUM Float 09/26/24 1250 000 1222391 2,17
SPNODC Float 12/05/23 2000 000 2000 962 3,56 SUMMA LIKVIDER PA VAG, NEGATIVA -148 517 -0,26
TELIA 1,375 05/11/81 200 000, 1908 670 3,40
TMO 0 11/18/25 100 000 995 136 1,77 OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 4 331857 7.7
TRYGFO Float 05/12/51 2000 000, 1884 383 3.35]

FONDFORMOGENHET 56 216 589 100,00
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 48 038 679 85,45
[ Volym Markn.vérde % av portf. Summa exponering mot féretag eller féretagsgrupp
FCERT Tele2 220913 I 2000 000] 1 995 560 3,5% Markn.varde| % av portt.|
|Platzer FCERT AB 220816 | 2000 000] 1997 200] 355 |seB | 4366530 | 777 |
SUMMA PENNINGMARKNADSINSTRUMENT 3992 760 7,10
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT MED POSITIVT 52 031 439 92,56

MARKNADSVARDE
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Balansrikning
alla belopp i KSEK

Foérandring av fondférmoégenhet
alla belopp i KSEK

Tillga Not 2022-06-30 2021-12-31 2022 2021
Overlatbara vérdepapper 1 48 039 87 056 Fondférmdgenhet vid arets bérjan 93 413 112 956
Penningmarknadsinstrument 3993 0 Andelsinsattningar 4 381 42 367
OTC-Derivatinstrument med positivt marknadsvérde 1 0 43 Andelsinlésen 36 338 65119
Summa finansiella instrument med positivt m.v. 52 031 87 099 Resultat enligt resultatrékning -5 239 3210
Fondférmdgenhet vid periodens/arets slut 56 217 93 413
|Bankmedel och 6vriga likvida medel 1 4513 6 602
SUMMA TILLGANGAR 56 545 93 702
Redovisningsprinciper
Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i
Skulder tilampliga delar lagen (2004:46) om va
— . — pliga delar lagen (. :46) om vardepappersfonder,
[OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 1 -147] -232| Finansinspektionens féreskrifter (FFFS2013:9) om vérdepappersfonder,
|Summa finansiella instrument med negativt m.v. -147] -232| Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning samt bokféringslagen.
|Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 -33| -56|
|Ovriga skulder 3 -149] 0|
SUMMA SKULDER -328 -288 Vérdering av finansiella instrument
Fondens finansiella instrument inklusive derivatinstrument och skulder
varderas till géllande marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststalls
FONDFORMOGENHET 56 217 93 413 genom oIik§ met(l)der,l vilka tillampas enligt f('iwljande grdning:
1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad ska
senaste betalkurs pa balansdagen anvéndas.
Poster inom linjen 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska
Stéllda sakerheter fér OTC-derivatinstrument géllande marknadsvérde harledas utifran information om liknande
520 620 , oo P
transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter den
senaste tidsperioden.
Not 1 3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tilldmpa, eller blir uppenbart
Se "Innehav" fér specifikation av finansiella instrument missvisande, ska gallande marknadsvarde faststéllas genom att en
varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
Not 2
| Upplupet férvaltningsarvode -33] -56|
|Summa upplupna k¢ ler och forutbetalda intikter -33] -56|
Not 3
[Andelsinlésen -149] 0]
Gvriga skulder -149] 0|
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Naventi Defensiv Flex

Halvarsredogorelse 2022-06-30

Forvaltarkommentar

Fondférmégenheten har minskat fran 1 978 miljoner kronor vid drets bdrjan till 1 488 miljoner kronor
vid periodens slut. Netto av in- och utfléde i fonden under perioden var -242 miljoner kronor.
Fondens andelsvarde sjénk under perioden med -13,31 procent.

Marknadens utveckling

Forsta halvaret har praglats av en negativ riskvilja i kreditmarknaden och kreditspreadarna
har gatt isar markant. Den kraftigt kade inflationen fick centralbankerna Gverlag att bade
hoja réntorna och dra tillbaka pa sina tillgdngskop. Detta har lett till att réntorna har stigit
till nivaer vi inte sett pa over tio ar. En orsak till inflationen har varit den tragiska
héndelsen nar Ryssland startade krig mot Ukraina. Detta tillsammans med efterféljande
sanktioner mot Ryssland har fatt ett redan hogt olje- och gaspris att stiga annu mer. P&
aktiemarknaden noterades en rotation fran rantekansliga bolag med svag intjaning och
balansrakning till forman for s.k. vardebolag. Skenande energipriser gjorde energisektorn
till vinnare under érets forsta halvar.

Fondens utveckling

Fondandelsvardet utvecklades negativt under arets forsta sex manader och fonden
redovisade en avkastning om -13,31%. Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning
om -5,78% under samma period. Det stdrsta positiva bidraget i fonden kom fran det
amerikanska halsovardsforsakringsbolaget UnitedHealth Inc, som haft en uppgang om
15,7%. Pa sektorniva ar allmannytta (utilities) och fastighetssektorn de minst negativa
bidragsgivarna till fondens utveckling. Meta Platforms (f.d. Facebook) &r det bolag som
bidragit mest negativt till fondens avkastning, vilket kan harledas till en kraftig negativ
prognosrevidering i sparen av 6kad konkurrens fran TikTok samt utmanande makroklimat
for bolagets annonsverksamhet. Fonden har inga direkta investeringar i vare sig Ryssland
eller Ukraina.

Framtida strategi

Vi tror att volatiliteten i réntemarknaden fortséatter under 2022, men samtidigt ar valdigt
manga rantehdjningar redan inprisade i marknaden. Vi kommer att 6ka andelen lan i EUR
och USD, da dessa har en battre likviditet. Samtidigt kommer vi 6ka andelen obligationer
med fast ranta och da framfor allt i segmentet 2-5 ar. Detta eftersom att dessa rantenivaer
har stigit kraftigt och vi férvantar oss att de kommer falla tillbaka nar inflationen val
passerat toppen. Vi har under aret minskat var exponering mot fastighetsbolag, vilket vi
kommer att fortsatta med. Samtidigt ser vi positivt pa de fastighetsbolag med stor andel
hyresratter. Trenden med ett 6kat utbud av hallbarhetsrelaterade obligationer kommer med
storsta sannolikhet att fortsatta. Vi planerar att 6ka vara innehav i dessa obligationer da det
passar bra in i var langsiktiga forvaltningsstrategi samt att efterfragan pa hallbara bolag
och darmed deras obligationer kommer att 6ka. Vi ar positiva till aktiemarknaden pa kort
sikt ser fortsatt fa alternativ till aktier pa langre sikt. Vi ser varde i bolag med starka
finansiella rékenskaper och som erbjuder en produkt/tjanst som uppvisar en god
efterfragan @ven vid en svagare konjunktur.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond som placerar i ranteinstrument och aktier. Placeringarna ar
normalt till storsta delen exponerade mot rantemarknaden, med en mindre del av fonden exponerad
mot aktier. Fonden kan maximalt ha en aktieexponering om 30 procent av fondférmogenheten och
som lagst O procent. Detta innebér att fonden kan, som ett led i férvaltningen, minska
aktieexponeringen i tider d& forvaltaren tror att aktiemarknaden kommer g& sémre. Fonden kan
anvéanda derivat som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden har anvént derivat i syfte att
valutasékra sina innehav i utlandsk valuta mot svenska kronor. Naventi

Fonder AB klassificerar fonden som ljusgron enligt Disclosureférordningen artikel 8, vilket innebér att
fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper med forutsattning att praxis for god styrning
foljs.

Naventi Defensiv Flex

FONDFAKTA

Startar 2012

Starkurs (SEK) 100

Jmf-index 25% MSCI ACWI NTR SEK
75% Solactive SEK IG Credit

Morningstar rating 3/5

Fondbolag Naventi Fonder AB

Oppen fér férsakring Ja

Oppen fér PPM Ja

PPM nummer 447086

Fonden féljer "Svensk kod fér fondbolag”.

UTDELNING

Fonden &r inte utdelande.

KOSTNADER

Forvaltningsavgift (%) 1,30

Arlig avgift (%) 1,30

Insattningsavgift (%) 0,00

Uttagsavgift (%) 0,00

FORVALTARE

Forvaltare Forvaltarteam

Naventi Fonder AB
Antal i teamet 4

OVRIG INFORMATION

All redovisning sker i svenska kronor och efter
avgifter. Se fondens faktablad for senast
uppdaterad rlig avgift. Arlig avgift redovisas alltid i
fondens arsberattelse.

FONDENS RISKPROFIL

Sparande i aktier innebar risk for stora
kurssvangningar (marknadsrisk). Eftersom fonden aven
placerar i ranterelaterade instrument som normalt ar
forknippade med lagre kurssvangningar, minskar dock
risken i viss utstrackning. D& fonden placerar medel
utanfér Sverige paverkas fonden av dndrade
valutakurser (valutarisker). Fonden paverkas av
kreditrisk, det vill sdga risken att kreditvardigheten hos
en emittent eller motpart forsémras, vilket kan paverka
vardet pa vardepapperet, samt likviditetsrisk, risken att
ett vardepapper inte kan omsattas utan storre
prisreduktion eller stora kostnader. Likviditetsrisken
kan vara hogre i fonden, som investerar bl.a. i
foretagsobligationer, jamfort med korta rantefonder
eller aktiefonder. Foretagsobligationsmarknaden har en
lagre transparens och likviditet an t.ex.
aktiemarknaden. Likviditeten kan variera till foljd av
forandringar i efterfragan och utbud. Vid en begransad
likviditet i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebéra att innehav i féretagsobligationer behéver
saljas till oférdelaktiga priser samt i exceptionella fall
att uttag ej kan ske omedelbart efter begéran.
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AVKASTNING FONDENS RISK
Medelhdg risk

o Fondens standardavvikelse (%)* 6,2
* Berdknas pa 24 manader
95
Lagre risk Hogre risk
90
~ Ll
85 Lagre majligavkastning Hogre mojlig avkastning
2021-12-31 2022-06-30 [ | 2 [ 3] a]s ] e | 7 |
nti Global Fretagsobligationsfond == Jimférelseindex
2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Fondférmégenhet (Mkr) 1487,8 19783 1694,3 1021,0 680,6 4286 3203 216,1 1194 97,9
Andelsvirde (k) 1309 151,1 1445 1333 1197 1262 1193 114,1 1131 107,5
fancl) e el el 11363,2 13093,0 117284 7661,9 5687,1 33966 2686,2 1893,4 1059,7 9103
(tusental)
Totalavkastning (%) =133 47 83 11,3 H2 58 4,5 09 52 &5
Avkastning
jsmforelseindex (%) 8 tl e RS e 22

*Utvecklingen for 2022 ar beraknad for forsta halvaret 2022 och fondférmoégenheten redovisas per 30 juni 2022.

Utvecklingen och fondférmogenheten for tidigare &r ar redovisade for kalenderaret.

GENOMSNITTLIG AVKASTNING

2 ar Sedan start

Fonden -1,47% 2,68%

TILLGANGSALLOKERING Andel (%) DE FEM STORSTA POSITIONERNA

Aktier 28
Rantor 72 Finansiella instrument Andel (%)
HEIMSTADEN FCERT AB 220922 2,01
SBB FCERT 220701 1,34
REGIONSALLOKERING RA_NTOR VLYV 2.838 05/20/25 1,32
IBTFAS FLOAT 09/01/25 1,30
== TIGO FLOAT 01/20/27 1,29

14%
- —
I I

REGIONSALLOKERING AKTIER
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Finansiella instrument med positivt marknadsvarde

F instrument

Finansiella instrument upptagna till

till handel vid reglerad marknad % av| handel vid reglerad marknad eller

eller motsvarande marknad utanfor Volym Markn.varde portf. motsvarande marknad utanfér EES Volym Markn.varde % av portf.
ABB Ltd 15439 4175435 0,28 ARWEFTG Float PERP 3 750 000 3670 234,38 0,25
Activision Blizzard 5185 4124 610 0,28 AXANO FLOAT 09/15/26 900 000 8 531 806,09 0,57
Adobe Systems 3175 11741411 0,79 BACR Float 09/14/23 6 000 000 5995 752,00 0,40
Aiinmoto Co Inc 36 800 9192 462 0,62 BEWINO F 09/03/26 300 000 2 953 646 0,20
Aker Horizon 129 402 2 125 465 0,14 BULKID Float 07/14/23 13 400 000 13 839 831 0,93
Alfen NV 2282 2126 294 0.14 CASTSS Float 03/18/25 10 000 000 9498 661 0.64
Alibaba Group Holding 6874 8 039 960 0,54 CASTSS Float 03/28/24 6 000 000 5902 055 0,40
Alphabet Inc-Cl A 823 18 374 098 1.23 CATESS F 06/16/25 8 000 000 7 480475 0,50
Amazon.com Inc 13 060 14 137 005 0,95 COMFAS Float 09/15/24 5 000 000 4605715 0,31
Apple 7972 11 142 367 0.75 Corea Float 04/29/2024 11 250 000 11131 961 0.75
Bank of America Corp 38 064 12 167 021 0,82 DANBNK Float 11/14/29 14 000 000 13918 975 0,94
Block Inc 7207 4508 013 0.30 DFDSDC Float 09/28/22 4 000 000 4 086 270 0,27
Crowdstrike Holdinas Inc - A 3158 5487 518 0.37 DIOSSS FRN 11/18/24 12 500 000 11930 876 0.80
DSV A/S 8631 12 317 985 0,83 DNBNO Float 02/17/32 8 000 000 7615 303 0,51
Darling Ingredients Inc 6 224 3981520 0,27 EPNENG Float 09/16/25 500 000 5 150 965 0.35
Datadog INC 2614 2531009 0,17 FABGSS Float 02/02/26 8 000 000 7472 536 0,50
EPAM Systems Inc 670 2048 872 0.14 FABGSS Float 09/03/25 4 000 000 3 847 292 0,26
Ecolab Inc 2841 4 424 962 0,30 FPARSS F 06/22/26 6 000 000 5 569 588 0,37
Foshan Haitian Flavouring - A 12 355 1716 183 0.12 FPARSS FLOAT 03/28/24 12 000 000 12078 111 0,81
HelloFresh SE 3341 1073 596 0,07 FPARSS Float 05/24/23 9 300 000 9327913 0,63
Intercontinental Exchange Inc 7 629 7 437 029 0,50 GJENSIDIGE Float 04/07/26 6 000 000 5992 970 0.40
Intuitive Surgical INC 2816 5764 678 0,39 GSFNO Float 06/25/25 9 000 000 8964 194 0,60
Investor AB-B 33 064 5511769 0,37 HEIBOS Float 02/25/25 2000 000 1948 246 0.13
Kering 813 4233 214 0,28 HEIMST 6,75 Float Perp Corp 600 000 4043 289 0,27
Marvell Technology Inc 8 585 3808 174 0,26 HEIMST FRN 10/15/2025 11 250 000 10 229 693 0,69
Meituan 27 000 6 874 884 0,46 HEIMST Float 04/14/25 10 000 000 9101 661 0,61
MercadoLibre Inc 1382 8919780 0,60 HEIMST Float 09/07/22 4 000 000 4005 151 0,27
Meta Platforms Inc 8 855 14 785 591 0,99 HEIMST Float Perp Corp 8 750 000 7 465 442 0,50
Microsoft 5482 14 416 651 0,97 HEXAG FLOAT 04/04/23 10 000 000 9962 128 0,67
Moncler Com Stk EUR 4321 1849 648 0.12 HEXAGON FLOAT 09/17/25 10 000 000 9923 985 0,67
Mondelez International Inc 11154 7 097 963 0,48 HSBC FRN PERP 0423 2000 000 15990 545 1,07
NIO INC - ADR 22 565 4973 399 0.33 HSBC FRN PERP 2332 800 000 6 361 442 0.43
Nestle SA-REG 3620 4 327 023 0,29 IBTFAS Float 09/01/25 20 000 000 19 367 206 1,30
Nibe Industrier B 87 319 6 646 722 0.45 IKANO Float 05/17/23 4 000 000 3991 189 0,27
Nippon Telegraph & Telephone 21700 6 399 540 0,43 IKANO Float 10/17/22 4000 000 4001499 0,27
Novo Nordisk AS 4134 4657 111 0,31 INDTSS FLOAT 11/12/26 4 000 000 3878768 0,26
Nvidia 7 190 11184 633 0,75 INDTSS Float 09/26/24 2000 000 2002 599 0,13
Okta Inc 3378 3140917 0,21 INFRNT Float 10/28/26 500 000 5 075 849 0.34
Palo Alto Com 691 3459 852 0,23 ISLBAN Float 11/23/27 8 000 000 7 953 506 0,53
Pavpal Holdinas Inc 8314 5 870 286 0.39 JYBC Float 24/03/2031 10 000 000 9609 128 0.65
Pinduoduo Inc 9237 5 876 635 0.39 KINVB Float 02/19/25 6 000 000 5 936 986 0.40
RBC COM STK 10307 10 180 845 0,68 KLARNA Float 02/05/24 6 000 000 5842 604 0,39
Roche Holding AG 2271 7725630 0,52 KLARNA Float 03/25/27 6 000 000 5 343 852 0,36
S&P Global Inc 3473 11943613 0,80 KLARNA Float 17/03/25 16 000 000 15124 438 1,02
SEA LTD-ADR 4 384 3014 224 0,20 KLOVSS Float 04/16/24 18 750 000 15 124 575 1,02
Salesforce.com INC 2489 4 168 672 0,28 LANHYP Float 10/16/24 4000 000 4009 736 0,27
Servicenow Inc 2778 13 307 804 0.89 LANSBK Float 09/13/24 3 000 000 2985758 0,20
Shopify Inc Class A 11120 3 696 922 0,25 LANSBK Float 11/06/24 6 000 000 5984 763 0,40
Spotify Technology SA 1400 1362 899 0,09 LANSBK Float PERP 04/10/24 8 000 000 8 105 564 0.54
Synopsys Inc 739 2295 500 0,15 LPTY Float 07/05/22 4000 000 4007 721 0,27
Taiwan Semiconductor Manufacturing 14 636 12 186 438 0,82 M2 ASSET MANAGEMENT Float 10 000 000 9318721 0,63

01/15/25

Thermo Fisher Scientific Inc 2080 11 375 894 0,76 MASSET Float 01/25/24 12 500 000 11968 523 0,80
Tokio Marine Holdings 13 600 8135813 0,55 MDCINF Float 04/12/24 1250 000 1144 270 0,08
Twilio Inc A 4601 3998 543 0,27 MEDGAM F 06/21/26 1000 000 10 383 408 0,70
Unitedhealth Group Inc 2792 14 704 141 0,99 MEDGAM F 11/27/24 200 000 2086 107 0.14
Veeva Systems Inc A 3 066 6 165 093 0,41 MEKOSS F 03/18/26 7 500 000 7243179 0,49
Veolia Environnement SA 17 267 4262 727 0,29 MOMOXH Float 07/10/25 500 000 4 304 562 0.29
Vinci SA 1949 1756 915 0,12 NIBEBS Float 06/03/24 4000 000 3998 152 0,27
Volkswagen AG-PREF 1377 1848 728 0.12 NORDAX FLOAT 01/23/23 8 000 000 8 000 868 0.54
Waste Man. 1920 2983 062 0,20 NORDAX Float 05/28/29 7 500 000 7528 971 0,51
AFBSS 06/27/24 8 000 000 7 975 449 0.54 NORDAX Float 10/29/26 6 250 000 5 834 940 0.39
ARION Float 12/20/29 2000000 1982 841 0,13 NORDAX Float 12/17/24 8 000 000 7795948 0,52
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Fir i instrument upg Finansiella instrument upptagna till
till handel vid reglerad marknad eller % av handel vid reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfér EES Volym Markn.virde portf. |motsvarande marknad utanfér EES Volym Markn.virde % av portf.
NVKFTG Float 09/06/24 12 500 000 11 808 635 0.79 HEIBOS 3.248 PERP Corp 1300 000 8 625 166 0.58
NYFOSA Float 01/13/25 7 500 000 7318 074 0,49 HM finance 08/25/29 200 000 1697 190 0.11
NYFOSA Float Perp 7 500 000 6643 197 0.45 LINKNO 3.375 12/15/25 1600 000 13 718 265 0.92
NYKRE Float 01/20/23 4000 000 4 005 852 0,27 LUNDC 0,875 10/14/2027 100 000 957 525 0.06
Nibebs Float 09/04/23 6 000 000 6 002 586 0.40 MIICF 5,125 01/15/28 500 000 4612 877 0.31
Nordnet Float Perp 11/16/26 10 000 000 9 104 525 0,61 MOLNLY 1,75% 02/28/24 200 000 2 144 307 0.14
POSTND Float 05/28/24 2000000 2 006 308 0.13 OEWNDI 09/14/26 500 000 4611 297 0.31
Platzer Float 09/15/25 8000000 7 492 950 0.50 ORAFP 1,75 PERP 300 000 2 784 405 0.19
RESURS Float 02/28/23 6 000 000 5968 210 0.40 POSTND 1.58 09/13/23 4 000 000 3983 584 0.27
RESURS Float 03/12/29 6 000 000 6 018 078 0.40 SAGAX 1.125 01/30/27 500 000 4 534 568 0.30
RESURS Float 08/29/22 6 000 000 6 000 251 0.40 SAMPFH 1,875 10/04/49 500 000 5100 284 0.34
SAMPFH Float 06/17/51 8000000 7 722 883 0,52 SCANBD 04/08/25 1000 000 10 609 388 0.71
SBAB Float Perp Corp 14 000 000 13 362 158 0.90 SEASPAN 6.5 02/05/24 400 000 4 069 251 0.27
SBBBSS Float 07/26/23 16 000 000 14 975 242 1,01 SSW 6.5 04/29/26 500 000 4 661 260 0,31
SBBBSS Float 12/18/25 10 000 000 8 027 278 0.54 SUOMIN 1 1/2 06/11/27 600 000 5 341 040 0.36
SBBNOR Float 01/14/25 3 000 000 2 613 336 0.18 SWEDA 1.5875 05/08/28 18 000 000 17 781 535 1,20
SBBNOR Float 10/03/22 5 000 000 4918 820 0.33 TELIA 1,375 05/11/81 500 000 4771 675 0.32
SCABSS F 06/21/28 8000000 7717 794 0,52 TMO 0 11/18/25 600 000 5970 814 0.40
SCANBD F 11/04/24 100 000 1 067 694 0.07 VLVY 2.838 05/20/25 20 000 000 19 652 467 1.32
SCANIA Float 03/31/25 10 000 000 9 898 800 0.67 VZ 1,375 10/27/26 300 000 3104 108 0.21
SCBGAS Float 06/08/26 7 500 000 7304 783 0.49
SHBASS Float 11/15/27 5000 000 5 008 000 0,34 SUMMA 1393 290 032 93,65
SIRINT Float 09/22/47 8 000 000 7 878 411 0.53
SNOLUM Float 09/26/24 13 750 000 13 446 301 0.90 Overlatbara vérdepapper som ar
SPARSY Float 02/01/29 8 000 000 8 026 280 0.54| |féremal for regelbunden handel vid
SPNODC Float 12/05/23 4 000 000 4 001 924 0.27 nagon annan marknad som ar
STBNO F PERP 6 000 000 5 788 906 0.39 reglerad och 6ppen for allménheten Volym Markn.virde % av portf.
STEFBS Float 11/18/25 10 000 000 9277 173 0.62 Embracer Group AB 110 444 8 640 034 0,58
STERYV Float 04/29/25 10 000 000 10 307 794 0.69 Zaptec AS/Norway 8672 311228 0,02
SVEAEK Float 09/10/30 5 000 000 5006 161 0.34 PSKYME Float 11/27/24 1250 000 1137 146 0,08
SVNHFS Float 06/03/25 14 000 000 13 407 667 0.90
TELIAS Float 10/04/77 2270000 2 287 357 0,15 SUMMA 10 088 408 0,68
TELNO FLOAT 240319 7 000 000 7 007 315 0.47
TIGO Float 01/20/27 20 000 000 19 221 094 1,29 SUMMA OVERLATBARA 1403 378 440 94,33
TRELB Float 10/17/24 6 000 000 5990 964 0.40
TRYGFO Float 05/12/51 10000 000 9421914 0,63 F i i ument Volym Markn.virde % av portf.
TRYGFO Float PERP corp 8 000 000 7 721 949 0.52 Heimstaden FCERT AB 220922 30 000 000] 29 925 900] 2,01]
VACSEA Float 05/27/26 8000000 7 844 458 0.53 SBB FCERT 220701 20 000 000 19 998 800] 1,34
VESTUM Float 10/28/24 8 750 000 8 370 790 0.56
VLVY Float 12/13/23 6 000 000 6 039 165 0.41 SUMMA PENNINGMARKNADSINSTRUMENT 49 924 700 3,36
WIHLSS Float 09/08/25 8 000 000 7 544 608 0.51
AKFAST 1,125 03/14/24 500 000 5248 741 0,35 SUMMA FINAI:I_SIELLA INSTRUMENT MED POSITIVT 1453 303 140 97.68
AKFAST 1.125 01/11/29 200 000 1762 322 0.12 MARKNADSVARDE !
AKFAST 3,875 10/05/78 352 000 3 645 453 0.25
ARNDTN 2,875 PERP 400 000 3039 224 0.20 Finansiella instrument med negativt marknadsvarde
AZRION 7.25 04/28/24 600 000 6 504 005 0.44
BAC 4.25 10/22/26 300 000 3076 933 0.21 OTC-Derivat med negativt Volym Markn.vérde % av portf.
BALDER 1 1/4 01/28/28 700 000 5 165 844 0.35
BALDER 3 03/07/78 1815000 14 922 529 1.00 EUR/SEK Termin 220916 -20 300 000 -1095 929 -0,07
CS 7,5 PERP 400 000 3 945 067 0.27 NOKI/SEK Termin 220916 -48 100 000 -821 545 -0,06
DSV 1.75 09/20/24 200 000 2 168 928 0.15 USD/SEK Termin 220916 -4 800 000 -287 088 -0,02
DSVDC 0,375 02/26/27 200 000 1923 054 0.13
EPNENG 6,125 09/22/20 200 000 2179 741 SUMMA DERIVAT -2 204 563 -0,15
ETHIAS 5 01/14/26 600 000 6 623 266 0.45
Ellevi 2,875 02/12/25 5 000 000 4 840 754 0,33 SUMMA FINAI:I_SIELLA INSTRUMENT MED NEGATIVT 2204 563 015
FRLBP 1 02/09/28 700 000 6 804 263 0.46 MARKNADSVARDE ’
FVHSAM 3.093 05/18/26 4 000 000 3911474 0.26
GS 4.1 05/31/24 600 000 6 233 274 0.42
HEIBOS 1,125 01/21/26 500 000 4 695 331 0.32

Naventi Defensiv Flex 9



Ovriga tillgangar och skulder

Volym (lokal % av
Likvidk valuta) Markn.virde portf.
Naventi Defensiv Flex SEB CAD -140 -1119 -0,00
Naventi Defensiv Flex SEB CHF 515 5545 0,00
Naventi Defensiv Flex SEB CNY 630 969 0,00
Naventi Defensiv Flex SEB DKK 680 979 0,00
Naventi Defensiv Flex SEB EUR 915 9 809 0.00
Naventi Defensiv Flex SEB GBP 602 7527 0,00
Naventi Defensiv Flex SEB HKD 550 721 0,00
Naventi Defensiv Flex SEB JPY 16 461 1246 0,00
Naventi Defensiv Flex SEB NOK 28 665 29724 0.00
Naventi Defensiv Flex SEB RUB 2 0 0,00
Naventi Defensiv Flex SEB SEK 48 835 337 48 835 337 3.28
Naventi Defensiv Flex SEB USD 112 159 1154 073 0,08
Naventi Defensiv Flex X ISDA, SEK 4 280 000 4 280 000 0,29
SUMMA LIKVIDKONTON 54 324 812 3,65
Positiva upplupenheter utan Volym (lokal % av|
faststallt likvidd. valuta) Markn.varde portf.
Skattefordran DKK 10 575 15 226 0,00
Skattefordran EUR 6 187 66 297 0,00
Skattefordran USD 2808 28 894 0.00
SUMMA UPPLUPENHETER, 110 417 0,01
Negativa upplupenheter utan Volym (lokal % av
faststallt likvidd. valuta) Markn.varde portf.
Upplupet férvaltningsarvode [ -1653 104] -1 653 103,62] -0,11
SUMMA UPPLUPENHETER, -1 653 104 -0,11
Volym (lokal % av
Positiva likvider pa viag valuta) Markn.virde portf.
DSV A/S -1268 1845 466,79 0.12
Novo Nordisk AS -3494 3 873 547,65 0,26
Waste Man. -1692 2603 679.15 0.18
Alphabet Inc-Cl A -76 1759 071,64 0,12
Salesforce.com INC -2 166 3812797.39 0.26
Nvidia 7 190 2515,40 0,00
Mondelez International Inc 11154 34 144,19 0,00
Taiwan Semiconductor Manufacturing 15 848 64 770,56 0,00
Ecolab Inc 2841 12 672,36 0,00
Thermo Fisher Scientific Inc 2 080 5 457,60 0,00
SUMMA LIKVIDER PA VAG, 14014123 0,94
Negativa likvider pa vag Volym (lokal % av]
valuta Markn.varde portf.
Andelsinldsen -161 890 -161 890 -0,01
Heimstaden FCERT AB 220922 30 000 000 -29 927 177 -2,01
Shopify Inc Class A 10 008 - -
SUMMA LIKVIDER PA VAG, NEGATIVA -30 089 067 -2,02
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 36 707 181 2,47
FONDFORMOGENHET 1487 805 757 100,00
exponering mot foéretag eller fore! upp

Markn.vérde| % av portf.

SEB 52 120 248 3,50
Heimstaden ] 64 771 136 4,35
SBB [ 50 533 475 3,39
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Balansrakning
alla belopp i KSEK

Tillgangar Not  2022-06-30 2021-12-31
Overlatbara vardepapper 1 1403 378 1861 508
Penningmarknadsinstrument 1 49 925 39 992
OTC-Derivatinstrument med positivt marknadsvéarde 1 0 317
Summa finansiella instrument med positivt m.v. 1453303 [ 1901817
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1 54 325 81597
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 110 103
Ovriga tillgangar 3 14 014 81
SUMMA TILLGANGAR 1521752 1983 598
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvéarde 1 -2 205 -2734
Summa finansiella instrument med negativt m.v. -2 205 2734
[Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4 ] -1 653] -2 183]
|Ovriga skulder 5 | -30 089 -396]
SUMMA SKULDER -33 947 -5313
FONDFORMOGENHET 1487806 1978 285
[Poster inom linjen |
[Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument [ 4 280| 6720]
Not 1

Se "Innehav" for specifikation av finansiella instrument

Not 2
|Upplupen skattefordran [ 110 | 103 |
[Summa fdrutbetalda kostnader och upplupna intékter | 110 | 103 |
Not 3
[Fondlikvidfordran | 14 014 | 81]
[Summa &vriga tillgangar | 14 014 | 81
Not 4
[Upplupet férvaltningsarvode | -1 653] -2 183]
[Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter | -1653] -2183]
Not 5

Andelsinlésen -162 -396
Fondlikvidskuld -29 927 0
Summa 6vriga skulder -30 089 -396
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Forandring av fondformoégenhet
alla belopp i KSEK

2022 2021
Fondférmogenhet vid arets borjan 1978 285 1694 331
Andelsutgivning 106 295 618 048
Andelsinlésen 348 380 415531
Resultat enligt resultatrdkning -248 395 81437
Fondférmdgenhet vid periodens/arets slut 1487 806 1978 285

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i
tillampliga delar lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS2013:9) om vardepappersfonder,
Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning samt bokftringslagen.

Vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive derivatinstrument och skulder
varderas till géllande marknadsvéarde. Gallande marknadsvérde faststalls
genom olika metoder, vilka tillampas enligt féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad ska
senaste betalkurs pa balansdagen anvéandas.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska
géllande marknadsvéarde harledas utifran information om liknande
transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter den
senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart
missvisande, ska gallande marknadsvarde faststallas genom att en
varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvéands.
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Forvaltarkommentar

Fondfdrmégenheten har minskat fran 8 393 miljoner kronor vid drets borjan till 5 987
miljoner kronor vid periodens slut. Netto av in- och utflode i fonden under perioden var -
800 miljoner kronor. Fondens andelsvérde sjonk under perioden med 19,97 procent.

Marknadens utveckling

Arets férsta sex manader praglades inledningsvis av inflationsoro i spéren av Rysslands invasion
av Ukraina, ndgot som sedan &vergick i ranteoro och oro for recession. | takt med att
sannolikheten for en recession 6kade, skruvades de globala tillvaxtsiffrorna ner vilket
genererade en minskad riskvilja i marknaden. Den fortsatta spridningen av Covid-19 och
nedstangningar i Asien har medfért distributionsproblem av viktiga komponenter, vilket dven
ledde till ett 6kat pristryck under perioden. Det noterades en rotation fran rantekansliga bolag
med svag intjaning och balansrakning till férman for s.k. vardebolag. Skenande energipriser
gjorde energibolag till vinnare under arets forsta halvar. Varldsindex, inklusive utdelningar,
noterade efter forsta halvaret en nedgang om -9,75% i svenska kronor. Pa indexniva noteras
starkast utveckling fran kinesiska HangSeng och brasilianska Ibovespa med en uppgéng om
8,06%, respektive 13,55%, medan det svenska storbolagsindexet noterade en nedgang om
-20,72%. Under perioden starktes den amerikanska dollarn med 13% mot den svenska kronan, i
sparen av en osaker varld och flykt mot sékrare tillgangar.

Fondens utveckling

Fondandelsvardet utvecklades negativt under arets forsta sex manader och fonden redovisade
en avkastning om -19,97%. Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning om -7,11%
under samma period. Det storsta positiva bidraget i fonden kom fran det amerikanska
hélsovardsforsakringsbolaget UnitedHealth Inc, som haft en uppgadng om 15,7%. Pa sektorniva
ar allmannytta (utilities) och fastighetssektorn de minst negativa bidragsgivarna till fondens
utveckling. Meta Platforms (f.d. Facebook) &r det bolag som bidragit mest negativt till fondens
avkastning, vilket kan harledas till en kraftig negativ prognosrevidering i sparen av 6kad
konkurrens fran TikTok samt utmanande makroklimat for bolagets annonsverksamhet. Fonden
har inga direkta investeringar i vare sig Ryssland eller Ukraina.

Framtida strategi

Vi ar forsiktigt positiva till borsen pa kort sikt och ser fortsatt fa alternativ till aktier pa langre
sikt. Det nya marknadsklimatet med saval hogre inflation som ranteniva dampar efterfragan. Vi
ser varde i bolag med starka finansiella rdkenskaper och som erbjuder en produkt/tjanst som
uppvisar en relativt god efterfragan aven vid en svagare konjunktur. Marknadens anpassning
till det nya klimatet skapar turbulens och méjligheter for aktiv forvaltning, dar vi ser en chans
att utnyttja tillfallen i specifika bolag dar det skett en dverreaktion i aktiepriset givet bolagets
fundamentala potential. Vi planerar &ven att 6ka vara innehav i hallbarhetsrelaterade
obligationer da de passar bra in i var forvaltningsstrategi samt att efterfragan pa dessa
obligationer kommer att 6ka i framtiden.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond som placerar i aktier och rénteinstrument. Placeringarna ar
normalt till storsta delen exponerade mot aktiemarknaden. Fonden kan maximalt inneha en
aktieexponering om 70 procent av fondformégenheten. Detta innebar att fonden kan, som ett led i
férvaltningen, minska aktieexponeringen i tider da forvaltaren tror att aktiemarknaden kommer ga
samre. Fonden kan anvénda derivat som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden har anvént
derivat i syfte att valutasékra sina innehav i utlandsk valuta mot svenska kronor. Naventi Fonder AB
klassificerar fonden som ljusgron enligt Disclosureférordningen artikel 8, vilket innebér att fonden
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper med férutséattning att praxis for god styrning foljs.
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Halvarsredogorelse 2022-06-30

FONDFAKTA
Startar 2012
Starkurs (SEK) 100
Jamforelseindex 50% MSCI ACWI NTR SEK
50% Solactive SEK IG Credit
Morningstar rating 3/5
Fondbolag Naventi Fonder AB
Oppen for férsakring Ja
Oppen fér PPM Ja
PPM nummer 615310

Fonden féljer "Svensk kod for fondbolag”.

UTDELNING

Fonden é&r inte utdelande.

KOSTNADER

Forvaltningsavgift (%) 1,50

Arlig avgift (%) 1,50

Insattningsavgift (%) 0,00

Uttagsavgift (%) 0,00

FORVALTARE

Forvaltare Forvaltarteam
Naventi Fonder AB

Antal i teamet 4

OVRIG INFORMATION

All redovisning sker i svenska kronor och efter avgifter. Se
fondens faktablad fér senast uppdaterad &rlig avgift. Arlig
avgift redovisas alltid i fondens arsberattelse.

FONDENS RISKPROFIL

Sparande i aktier innebér risk for stora kurssvangningar
(marknadsrisk). Eftersom fonden &ven placerar i
ranterelaterade instrument som normalt ar forknippade
med lagre kurssvangningar, minskar dock risken i viss
utstrackning. Da fonden placerar medel utanfor Sverige
paverkas fonden av @ndrade valutakurser (valutarisker).
Fonden paverkas av kreditrisk, det vill sdga risken att
kreditvardigheten hos en emittent eller motpart forsamras,
vilket kan paverka vardet pa vardepapperet, samt
likviditetsrisk, risken att ett vardepapper inte kan omséttas
utan storre prisreduktion eller stora kostnader.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fonden, som investerar
bl.a. i féretagsobligationer, jamfort med korta rantefonder
eller aktiefonder. Foretagsobligationsmarknaden har en
lagre transparens och likviditet an t.ex. aktiemarknaden.
Likviditeten kan variera till féljd av forandringar i
efterfragan och utbud. Vid en begréansad likviditet i
marknaden kan storre uttag ur fonden innebara att
innehav i foretagsobligationer behover saljas till
oférdelaktiga priser samt i exceptionella fall att uttag ej
kan ske omedelbart efter begaran.
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Naventi Balanserad Flex Halvarsredogorelse 2 2022-06-30

AVKASTNING FONDENS RISK
Blandfond - Medelrisk

5 Fondens standardavvikelse (%)* 10,4
ES * Berdknas pa 24 manader
= Lagre risk Hogre risk
28 & N
= N 7
2 Lagre mjlig avkastning Hogre mojligavkastning

1l 2 fsfafs 6] |

2021-12-31 =—=nawentiBalnserad Flex  =——Jimforelseindex 2022-06-30

2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Fondférmégenhet (Mkr) 5987,1 83929 75386 5459,8 4269,6 4144,7 3693,2 2161,8 2000,6 1834,0
Andelsvarde (kr) 167,3 209,0 197,2 165,4 1352 146,1 136,6 130,7 1221 1113

Antal utestiende

35795,2 40150,0 38235,2 33004,6 31588,8 28361,0 27043,7 16542,7 16462,4 16485,0
andelar (tusental)

Totalavkastning (%) -20,0 6,4 19,0 22,2 =715 7,0 4,5 7,0 9,7 7.5

Avkastning

Jamforelseindex (%) Tl 153 L2 228 a & - -

*Utvecklingen for 2022 ar berdknad for forsta halvaret 2022 och fondférmégenheten redovisas per 2022-06-30.
Utvecklingen och fondférmogenheten for tidigare ar redovisas for respektive kalenderar.

GENOMSNITTLIG AVKASTNING

2 ar Sedan start
Fonden -2,65% 5,03%
TILLGKNGSALLOKERING Andel ‘%L .
Aktier 56 DE FEM STORSTA POSITIONERNA
Rantor 44
Finansiella instrument Andel (%)
Alphabet Inc 2,37
REGIONSALLOKERING AKTIER Meta Platforms Inc 1,92
33% Amazon.com Inc. 1,87
Unitedhealth Group Inc. 1,87
Microsoft 1,80
7% 6% - .
N -
USA EM Norden Europa Japan
REGIONSALLOKERING RANTOR
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Finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Finansiella instrument upptagna till handel vid Fi i till handel
glerad eller de marknad utanfor vid reglerad marknad eller d
EES marknad utanfér EES
Volym Markn.véarde % av portf. Volym Markn.vérde % av portf.
ABB Ltd 121907 32969 414 0,55 BALDER Float 03/06/24 22000 000 21379211 0,36
Activision Blizzard 33531 26 673 541 0,45 BEWINO F 09/03/26 600 000 5907 292 0,10
Adobe Systems 24 951 92 270 850 1,54 BULKID Float 07/14/23 28 200 000 29125615 0,49
Ajinmoto Co Inc 291100 72715 368 1,21 CASTSS Float 03/18/25 30 000 000 28 495 983 0,48
Aker Horizon 1234172 20271631 0,34 CASTSS Float 03/28/24 26 000 000 25575573 0,43
Alfen NV 20678 19 267 093 0,32 CATESS F 06/16/25 16 000 000 14 960 949 0,25
Alibaba Group Holding 56 561 66 154 811 1,10 COMFAS Float 09/15/24 15 000 000 13817 144 0,23
Alphabet Inc-Cl A 6348 141723 904 2,37 COREA Float 10/21/24 6250 000 5925177 0,10
Amazon.com Inc 103 680 112 230 067 1,87 Corea Float 04/29/2024 17 500 000 17 316 384 0,29
Apple 66 080 92 359 211 1,54 DANBNK Float 11/14/29 44 000 000 43745 350 0,73
Bank of America Corp 296 031 94 625 251 1,58 DFDSDC Float 09/28/22 17 000 000 17 366 646 0,29
Block Inc 59 541 37 243 180 0,62 DIOSSS FRN 11/18/24 30 000 000 28 634 103 0,48
Crowdstrike Holdings Inc - A 26 986 46 892 390 0,78 DNBNO Float 02/17/32 18 000 000 17 134 432 0,29
DSV A/S 70032 99 948 222 1,67 EPNENG Float 09/16/25 1500 000 15 452 895 0,26
Darling Ingredients Inc 52 644 33 676 600 0,56 FABGSS Float 02/02/26 32 000 000 29 890 144 0,50
Datadog INC 21587 20 901 642 0,35 FABGSS Float 09/03/25 16 000 000 15 389 168 0,26
EPAM Systems Inc 7204 22029 959 0,37 FPARSS F 06/22/26 24000 000 22278 352 0,37
Ecolab Inc 21930 34 156 781 0,57 FPARSS FLOAT 03/28/24 44 800 000 45091613 0,75
Foshan Haitian Flavouring - A 217613 30227732 0,50 FPARSS Float 05/24/23 22 500 000 22 567 531 0,38
HelloFresh SE 28798 9253 945 0,15 GJENSIDIGE Float 04/07/26 16 000 000 15 981 252 0,27
Intercontinental Exchange Inc 59 958 58 449 259 0,98 GSFNO Float 06/25/25 19 000 000 18 924 410 0,32
Intuitive Surgical INC 24003 49 136 923 0,82 HEIBOS Float 02/25/25 9 000 000 8767 107 0,15
Investor AB-B 271156 45201705 0,75 HEIMST 6,75 Float Perp Corp 1300 000 8760 459 0,15
Kering 7074 36 833 651 0,62 HEIMST FRN 10/15/2025 33 750 000 30689 078 0,51
Marvell Technology Inc 65277 28 955 876 0,48 HEIMST Float 04/14/25 15000 000 13 652 492 0,23
Meituan 212 400 54 082 420 0,90 HEIMST Float 09/07/22 13 000 000 13016 742 0,22
MercadoLibre Inc 10499 67763218 113 HEIMST Float Perp Cop 26 250 000 22396 325 0,37
Meta Platforms Inc 68 976 115172 320 1,92 HEXAG FLOAT 04/04/23 16 000 000 15939 404 0,27
Microsoft 41034 107 911 868 1,80 HEXAGON FLOAT 09/17/25 20 000 000 19 847 969 0,33
Moncler Com Stk EUR 40534 17 350 994 0,29 HSBC FRN PERP 0423 1500 000 11992 909 0,20
Mondelez Intemational Inc 88 098 56 062 071 0,94 HSBC FRN PERP 2332 2200 000 17 493 966 0,29
NIO INC - ADR 177 194 39 054 130 0,65 IBTFAS Float 09/01/25 54 000 000 52291 457 0,87
Nestle SA-REG 29 385 35124 187 0,59 IKANO Float 05/17/23 14 000 000 13 969 163 0,23
Nibe Industrier B 739773 56 311 521 0,94 IKANO Float 10/17/22 14 000 000 14 005 245 0,23
Nippon Telegraph & Telephone 171100 50 459 044 0,84 INDTSS FLOAT 11/12/26 8000 000 7 757 536 0,13
Novo Nordisk AS 35746 40 269 250 0,67 INDTSS Float 09/26/24 10 000 000 10 012 994 0,17
Nvidia 52 554 81752042 1,37 INFRNT Float 10/28/26 1000 000 10 151 698 0,17
Okta Inc 28 468 26 469 990 0,44 ISLBAN Float 11/23/27 16 000 000 15907 012 0,27
Palo Alto Com 5345 26 762 534 0,45 JYBC Float 24/03/2031 40 000 000 38436 513 0,64
Paypal Holdings Inc 64 652 45 648 990 0,76 KINVB Float 02/19/25 8 000 000 7915981 0,13
Pinduoduo Inc 72202 45935 343 0,77 KLARNA Float 02/05/24 18 000 000 17 527 812 0,29
RBC COM STK 80778 79789 295 133 KLARNA Float 03/25/27 12000 000 10 687 704 0,18
Roche Holding AG 17 858 60 750 459 1,01 KLARNA Float 17/03/25 34000 000 32139430 0,54
S&P Global Inc 27 112 93 237 900 1,56 KLOVSS Float 04/16/24 27500 000 22182710 0,37
SEA LTD-ADR 37766 25966 054 043 KNAAND Float PERP 2500 000 2054 526 0,03
Salesforce.com INC 20 628 34 548 562 0,58 LANHYP Float 10/16/24 18000 000 18043 812 0,30
Servicenow Inc 20 134 96 450 441 161 LANSBK Float 09/13/24 12000 000 11943033 0,20
Shopify Inc Class A 87 670 29 146 503 0,49 LANSBK Float 11/06/24 24000 000 23939 050 0,40
Spotify Technology SA 14823 14430177 0,24 LANSBK Float PERP 04/10/24 16 000 000 16211 129 0,27
Synopsys Inc 8473 26 319 040 0,44 LPTY Float 07/05/22 16 000 000 16 030 885 0,27
Taiwan Semiconductor Manufacturing 114 881 95 653 876 1,60 M2 ASSET MANAGEMENT Float 01/15/25 28750 000 26791322 045
Thermo Fisher Scientific Inc 15227 83279 198 1,39 MASSET Float 01/25/24 27 500 000 26 330 750 044
Tokio Marine Holdings 108 400 64 847 215 1,08 MDCINF Float 04/12/24 5000 000 4 577 080 0,08
Twilio Inc A 34 695 30 152 023 0,50 MEDGAM F 06/21/26 2 500 000 25958 519 043
Unitedhealth Group Inc 21207 111687 216 1,87 MEDGAM F 11/27/24 800 000 8344 426 0,14
Veeva Systems Inc A 26134 52 550 081 0,88 MEKOSS F 03/18/26 20 000 000 19315 144 0,32
Veolia Environnement SA/ 136 201 33624 117 0,56 MOMOXH Float 07/10/25 1600 000 13774 599 0,23
Vinci SA 16 056 14 473 593 0,24 NIBEBS Float 06/03/24 14 000 000 13 993 532 0,23
Volkswagen AG-PREF 11334 15216 767 0,25 NORDAX FLOAT 01/23/23 20 000 000 20002 170 0,33
Waste Man. 18 448 28 662 255 0,48 NORDAX Float 05/28/29 11250 000 11293 456 0,19
AFBSS 06/27/24 28 000 000 27914073 047 NORDAX Float 10/29/26 35 000 000 32 675 666 0,55
ARION Float 12/20/29 8 000 000 7931 364 0,13 NORDAX Float 12/17/24 32 000 000 31183791 0,52
ARWFTG Float PERP 12 500 000 12234 115 0,20 NVKFTG Float 09/06/24 23 750 000 22436 407 0,37
AXANO FLOAT 09/15/26 2000 000 18 959 569 0,32 NYFOSA Float 01/13/25 20 000 000 19 514 863 0,33
BACR Float 09/14/23 20 000 000 19 985 840 0,33 NYFOSA Float Perp 6250 000 5535 998 0,09
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Finansiella instrument upptagna till
handel vid reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfor EES Volym Markn.virde % av portf.
IYKRE Float 01/20/23 16 000 000 .27
ibebs Float 09/04/23 16 000 000 .27
ordnet Float Perp 11/16/26 18 000 000 .27
POSTND Float 05/28/24 00 000 .13,
Platzer Float 09/15/25 18 000 000 .28
RESURS Float 02/28/2: 00 000 1#
RESURS Float 03/12/2¢ 6 000 000 27|
RESURS Float 08/29/2: 00 000 .33|
SAMPFH Float 06/17/5 00 000 52|
SBAB Float Perp Corp 00 000 .41
SBBBSS Float 07/26/23 46 000 000 .72,
SBBBSS Float 12/18/25 20 000 000 .27
SBBNOR Float 01/14/25 10 000 000 .15,
SBBNOR Float 10/03/22 15 000 000 .25,
| SCABSS F 06/21/28 22 000 000 .35,
[SCANBD F 11/04/24 00 000 .05,
CANIA Float 03/31/25 25 000 000 24 747 000 .41
| SCBGAS Float 06/08/26 12 500 000 12 174 638 .20,
| SHBASS Float 11/15/27 22 000 000 22 035 200 .37
IRINT Float 09/22/47 32 000 000 31513 643 53,
SNOLUM Float 09/26/24 25 000 000 24 447 821 0,41
PARSY Float 02/01/29 14 000 000 4 045 991 .23
PNODC Float 12/05/23 12 000 000 005 771 20|
TBNO F PERP 14 000 000 507 446 .23
S S Float 11/18/25 20 000 000 554 347 .31
Float 04/29/25 30 000 000 30 923 383 .52,
K Float 09/10/30 12 500 000 12 515 403 .21
VNHFS Float 06/03/25 26 000 000 24 899 953 .42,
ELIAS Float 10/04/77 10 000 862 072! 11
ELNO FLOAT 240319 33 000 000 33034 485' 55,
IGO Float 01/20/27 15 000 000 4415 821 .24
RELB Float 10/17/24 20 000 000 969 880! .33,
RYGFO Float 05/12/51 25 000 000 554 785! .39,
| TRYGFO Float PERP corp 14 000 000 513411 Zd
/ACSEA Float 05/27/26 20 000 000 611 146! 33|
VESTUM Float 10/28/24 16 250 000 5545 753 .26
VLVY Float 12/13/23 24 000 000 4 156 661 .40
|WIHLSS Float 09/08/25 12 000 000 316 912| .19,
AKFAST 1.125 03/14/24 1500 000 746 222 .26
AKFAST 1.125 01/11/29 700 000 68 127 .10,
AKFAST 3.875 10/05/78 229 000 71616 04|
ARNDTN 2.875 PERP 1600 000 12 156 897 .20
AZRION 7.25 04/28/24 2100 000 22764018 .38,
BAC 4.25 10/22/26 00 000 153 867 .10,
BALDER 1 1/4 01/28/28 2200 000 16 235 510 27|
BALDER 3 03/07/78 4300 000 35 353 650 f%
CS 7.5 PERP 1000 000 862 667 .16,
DSV 1.75 09/20/24 00 000 506 785! 11|
DSVDC 0.375 02/26/27 1800 000 17 307 490 .29,
EPNENG 6.125 09/22/20 00 000 9 808 834 .16,
HIAS 5 01/14/26 1400 000 15 454 287 .26
Ellevi 2,875 02/12/25 18 000 000 17 426 715] .29,
FRLBP 1 02/09/28 00 000 15 552 600 .26
FVHSAM 3.093 05/18/26 00 000 867 211
GS 4.105/31/24 00 000 13 505 427
HEIBOS 1.125 01/21/26 00 000 14 085 992 4
HEIBOS 3.248 PERP Corp 00 000 13 932 961 )
HM finance 08/25/29 00 000 5 091 569 .09
LINKNO 3.375 12/15/25 2900 000 24 864 355 .44
LUNDC 0.875 10/14/2027 100 000 957 525 .02,
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Finansiella instrument
till handel vid reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfér EES

Volym Markn.varde % av portf.
MIICF 5,125 01/15/28 1000 000 9 225 754] 15|
MOLNLY 1,75% 02/28/24 800 000 8577 22_9| ,14
OEWNDI 09/14/26 400 000 2911631 ,22
ORAFP 1,75 PERP 100 000 0209 48_6| 17
POSTND 1.58 09/13/23 12 000 000 1950 753 ,
SAGAX 1.125 01/30/27 900 000 7231 357| .
SAMPFH 1,875 10/04/49 000 000 0200 569] ,
SCANBD 04/08/25 800 000 9 096 898 ,3:
SEASPAN 6.5 02/05/24 000 000 0173 127, Al
SSW 6.5 04/29/26 600 000 4 916 033 25|
SUOMIN 1 1/2 06/11/27 600 000 4242 773 ,24
SWEDA 1.5875 05/08/28 46 000 000 441701 .76
TELIA 1,375 05/11/81 1250 000 929 187 ,20
TMO 0 11/18/25 1300 000 936 763! ,22
VLVY 2.838 05/20/25 30 000 000 478 700! ,49
VZ 1,375 10/27/26 600 000 208 216 Jﬁ
SUMMA 5745 824 594 95,97
Overlatbara vérdepapper som ar
foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad
och Sppen for all Volym Markn.virde % av portf.
Embracer Group AB | 859 990] 67 277 o@l 1,12
Zaptec AS/Norway | 93 357] 3350 474 0,0%
PSKYME Float 11/27/24 | 1250 000] 1137 146] 0,02
SUMMA 71764 638 1,20
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 5817 589 232 97,17
! i i Volym Markn.virde % av pOrtf.‘
LEB&ZELE_EBT AB 220712 20000000 19 994 800 0<@
SUMMA 19 994 800 0,33
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT MED 5837 584 032 97,50
POSITIVT MARKNADSVARDE

Finansiella instrument med negativt marknadsvérde

OTC-Derivat med negativt marknadsvar Volym Markn.vérde % av portf.
EUR/SEK Termin 220916 -50 400 000 -2720 928 -0,05
NOK/SEK Termin 220916 |-124 000 oo% -2117 913 0,04
USD/SEK Termin 220916 [ -8 800 000 -526 329 -0,01
SUMMA DERIVAT -5 365 170 -0,09
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT MED 5365 170 -0,09

NEGATIVT MARKNADSVARDE
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Ovriga tillgangar och skulder

Likvidkonton Volym (lokal valuta) Markn.varde % av portf.
aventi -6 176] -49 259 X
aventi -754] -8 118]
aventi lex SEB CNY 887| 1363
aventi Flex SEB DKK e@' 954,
laventi -2 378 -25 477
aventi 409] 5111
laventi 365 479
aventi Flex SEB JPY -50 479 3821

Naventi Balans Flex SEB NOK 119 460 123874

Naventi Ralans Flex SFR PIN 1 2

Naventi Balans Flex SFB RUR 8 2

Naventi Ralans Flex SER SFK 99 119 226| 99 119 226,

[Naventi Balans Flex SEB USD 53 902 554 626
[Naventi Balanserad Flex ISDA. SEK 8710 000] 8710 000
SUMMA LIKVIDKONTON 108 428 959 1,81

Positiva upplupenheter utan faststallt

Volym (lokal valuta)

Markn.virde % av portf.

[ usn 31884 228 070] 0.01]
SUMMA UPPLUPENHETER. 328 070 0,01
Negativa upplupenheter utan
faststallt likvi Volym (lokal valuta) Markn.vérde % av portf.
Unnlunet farvaltninasarvade 7576743 -7 576 743] -0.13]
SUMMA UPPLUPENHETER. -7 576 743 -0,13
Positiva likvider pa vag Volym (lokal valuta) % av portf. |
DSV AIS -6 860.0 .17,
HEIMST Float Perp Corp -2 500 000.0] .04
Alphabet Inc-CI A -626.0] .24
MercadolLibre Inc -1280.0 1
Servicenow Inc -1681.0 .14

vidia -9879.0 .26
lvidia 62 433.0| .00
ondelez Inc 88 098.,0] .00
aiwan ina 126 587.0, .01
colab Inc 21930.,0] .00
hermo Fisher Scientific Inc 15 227.0 .00
SUMMA LIKVIDER PA VAG. 1,01
Negativa Vi Volym (lokal valuta) % av portf.

[Shonify Inc Class A 78 903) 0.00]
SUMMA LIKVIDER PA VAG. -6 557 359 -0.11
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 154 896 286 2.59
FONDFORMOGENHET 5987 115 148 100,00
Summa ing mot foretag eller fo

| Markn.virde[ % av portf.

[SEB | 100 852 216 1,68

Platzer | | 36853938 | 0.62

Naventi Balanserad Flex
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Balansrakning
alla belopp | KSEK

Forandring av fondférmégenhet
alla belopp i KSEK

Tillgangar Not  2022-06-30 2021-12-31 2022 2021
Qverlatbara vardepapper 1 5817 589 8261711 Fondférmégenhet vid arets bérjan 8392858 | 7538553
Penningmarknadsinstrument 1 19 995 19 998 Andelsutgivning 160 571 | 1525 358
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 1 0 632 Andelsinlésen 960 973 | 1147 140
Resultat enligt resultatrakning -1 605 341 476 088
Fondférmégenhet vid periodens/arets slut 5987 115 | 8392858
[Summa finansiella instrument med positivt m.v. [ 5837584 | 8282340 |
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1 108 429 128 887
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 328 248 Redovisningsprinciper
Ovriga tillgangar 3 60 273 685 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i
tillampliga delar lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
SUMMA TILLGANGAR 6006614 8412161 Finansinspektionens féreskrifter (FFFS2013:9) om vardepappersfonder,
Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning samt bokféringslagen.
Skulder
[oTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 1] 5365 | 7576 | Viirdering av finansiella instrument
_ _ _ _ Fondens finansiella instrument inklusive derivatinstrument och skulder
[Summa finansiella instrument med negativt m.v. [ -5 365 -7 576 varderas till gallande marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststills
genom olika metoder, vilka tillampas enligt féljande ordning:
|Upplupna Kostnader och férutbetalda intékter 4 l 7577 I 10702 | 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad ska senaste
|Ovriga Skulder 5 | 6557 | 1004 | betalkurs pa balansdagen anvandas.
2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad
SUMMA SKULDER 19499 19302 ska géllgnde marknadsvarde harledas utifr_é_m i'nformaticfn om liknande
transaktioner som skett under marknadsméssiga omstandigheter den
senaste tidsperioden.
FONDFORMOGENHET 5987 115 8 392 858 3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande,
ska géllande marknadsvérde faststéllas genom att en vérderingsmodell som
[Poster inom linjen T | | ar etablerad pa marknaden anvénds.
|Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument I 8710 | 14 960 |
Not 1
Se flik "Innehav" fér specifikation av finansiella instrument Not 2
[Upplupen skattefordran [ 328 248 ]
[Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter [ 328 248 |
Not 3
[Fondiikvidfordran [ 60 273 | 685 |
[Summa évriga tillgangar [ 60 273 | 685 |
Not 4
[Upplupet férvaltningsarvode [ 7577 | -10702 |
[Summa uppl C der och forutbetalda intakter | 7577 10702 |
Not 5
[Andelsinigsen [ 6557 | -1024]
[Summa évriga skulder [ -6 557 | 1024 |

Naventi Balanserad Flex
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Naventi Offensiv Flex

Halvarsredogorelse 2022-06-30

Forvaltarkommentar

Fondférmégenheten har minskat fran 8 729 miljoner kronor vid éarets bérjan till 5 735
miljoner kronor vid periodens slut. Netto av in- och utflode i fonden under perioden var
465 miljoner kronor. Fondens andelsvérde sjénk under perioden med -29,72 procent.

Marknadens utveckling

Arets forsta sex manader praglades inledningsvis av inflationsoro i sparen av Rysslands invasion
av Ukraina, ndgot som sedan 6vergick i rénteoro och oro for recession. | takt med att
sannolikheten for en recession 6kade, skruvades de globala tillvaxtsiffrorna ner vilket
genererade en minskad riskvilja i marknaden. Den fortsatta spridningen av Covid-19 och
nedstangningar i Asien har medfort distributionsproblem av viktiga komponenter, vilket dven
ledde till ett 6kat pristryck under perioden. Det noterades en rotation fran réantekansliga bolag
med svag intjaning och balansrakning till forman for s.k. vardebolag, dar skenande energipriser
gjorde energibolag till vinnare under arets forsta halvar. Vérldsindex, inklusive utdelningar,
noterade efter forsta halvaret en nedgang om -9,75% i svenska kronor. P4 indexniva noteras
starkast utveckling fran kinesiska HangSeng och brasilianska Ibovespa med en uppgang om
8,06%, respektive 13,55%, medan det svenska storbolagsindexet noterade en nedgang om
-20,72%. Under perioden starktes den amerikanska dollarn med 13% mot den svenska kronan,
i sparen av en osakrare varld och flykt mot sakrare tillgangar.

Fondens utveckling

Fondandelsvérdet utvecklades negativt under arets forsta sex manader och fonden redovisade
en avkastning om -29,72%. Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning om -9,49%
under samma period. Aktieinnehaven har generellt utvecklats negativt och aktieexponeringen
har i snitt varit strax under 98% av fondférmogenheten under perioden. Vi har reducerat
aktieexponeringen mot USA och tillvaxtmarknader till forman for Europa och Japan. Det storsta
positiva bidraget i fonden kom fran det amerikanska halsovardsforsakringsbolaget
UnitedHealth Inc, som haft en uppgang om 15,7%. Pa sektorniva ar allmannytta (utilities) och
fastighetssektorn de minst negativa bidragsgivarna till fondens utveckling. Meta Platforms (f.d.
Facebook) ar det bolag som bidragit mest negativt till fondens avkastning, vilket kan harledas
till en kraftig negativ prognosrevidering i sparen av 6kad konkurrens fran TikTok samt
utmanande makroklimat for bolagets annonsverksamhet. Fonden har inga direkta investeringar
i vare sig Ryssland eller Ukraina.

Framtida strategi

Vi ar forsiktigt positiva till borsen pa kort sikt och ser fortsatt fa alternativ till aktier pa langre
sikt. Det nya marknadsklimatet med savél hogre inflation som ranteniva dampar efterfragan. Vi
ser varde i bolag med starka finansiella rakenskaper och som erbjuder en produkt/tjanst som
uppvisar en relativt god efterfragan &ven vid en svagare konjunktur. Marknadens anpassning
till det nya klimatet skapar turbulens och méjligheter for aktiv forvaltning, dar vi ser en chans
att utnyttja tillfallen i specifika bolag dar det skett en Gverreaktion i aktiepriset givet bolagets
fundamentala potential.

FONDFAKTA
Startar 2012
Starkurs (SEK) 100

95% MSCI ACWI NTR SEK
5% Solactive SEK IG Credit

Jamforelseindex

Morningstar rating 2/5
Fondbolag Naventi Fonder AB
Oppen for férsakring Ja
Oppen fér PPM Ja
PPM nummer 727057
Fonden foljer "Svensk kod fér fondbolag".

UTDELNING

Fonden é&r inte utdelande.

KOSTNADER

Forvaltningsavgift (%) 1,60
Arlig avgift (%) 1,60
Insattningsavgift (%) 0,00
Uttagsavgift (%) 0,00

FORVALTARE

Forvaltare Forvaltarteam
Naventi Fonder AB

Antal i teamet 4

OVRIG INFORMATION

All redovisning sker i svenska kronor och efter avgifter.
Se fondens faktablad for senast uppdaterad arlig
avgift. Arlig avgift redovisas alltid i fondens
arsberéttelse.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad global fond med huvudsaklig inriktning mot aktier. Fondens
placeringar sker i bolag som bedéms ha god tillvaxt med starka balansrékningar. Fonden kan
maximalt inneha en aktieexponering om 100 procent av fondférmdégenheten. Fonden kan
anvanda derivat som ett led i fondens placeringsinriktning, vilket inte skett under perioden.
Naventi Fonder AB klassificerar fonden som ljusgron enligt Disclosureférordningen artikel 8,
vilket innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper med forutsattning att
praxis for god styrning foljs.

Naventi Offensiv Flex

FONDENS RISKPROFIL

Sparande i aktier och aktierelaterade instrument
innebar risk for stora kurssvangningar (marknadsrisk).
Eftersom fonden placerar medel utanfér Sverige
paverkas fonden av andrade valutakurser (valutarisk).
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Naventi Offensiv Flex Halvarsredogorelse 2022-06-30

AVKASTNING FONDENS RISK

Hog risk
105
100 .
Fondens standardavvikelse (%)* 17,3
95
* Beréknas pa 24 manader
o0
BS
0 Lagre risk Hogre risk
75 < >
L = mere . " T .
2021-12-31 2022-06-30 Lagre mdjlig avkastning Hogre mdjlig avkastning
65
i Offensiv Flex am férelses | 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 |
2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Fondférmégenhet (Mkr) 5735,3 8729,4 7977,5 5195,1 3950,4 3756,7 3561,9 2179,8 1961,3 1806,5
Andelsvarde (kr) 217,7 309,7 286,0 211,0 156,6 1729 159,8 1519 1345 1159
Antal utestdende andelar (tusental) 26350,9 281911 27895,0 246183 25230,5 217293 22294,2 14346,9 14678,3 15580,0
Totalavkastning (%) -29,7 89 351 34,5 -9,4 82 52 13,0 16,0 10,6
Avkastning jamférelseindex (%) -9,5 288 22 31,7 -36 9.2

*Utvecklingen fér 2022 ar beréknad for forsta halvaret 2022 och fondférmaégenheten redovisas per 2022-06-30.

Utvecklingen och fondférmégenheten for tidigare ar redovisas for respektive kalenderar.

GENOMSNITTLIG AVKASTNING
2 ar Sedan start

Fonden -5,01% 7,70%

REGIONSALLOKERING AKTIER DE FEM STORSTA POSITIONERNA

61%

Finansiella instrument Andel (%
Alphabet Inc 4,39
Meta Platforms Inc 3,45
Amazon.com Inc 3,34
UnitedHealth Group Inc 3,27
et 11% DSV A/S 3,13

O e -

USA EmM Norden Europa Japan
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Finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Finansiella instrument upptagna till handel vid reglerad

Overlatbara vardepapper som ar foremal for

marknad eller motsvarande marknad utanfér EES Volym Marknvérde  %av portf, (oI T

ABB Ltd 198404 53657817 094 marknad som ar reglerad och 8ppen for

Activision Blizzard 64621 51405293 090 allménheten Volym (lokal valuta) Markn.viirde % av portf.

‘Adobe Systems 41565 153710788 268 Embracer Group AB | 1389 663 108713 336] 1,90

‘Ajinmoto Co Inc 480 800 120 101 508 209 Zaptec AS/Norway | 177 085] 6355375] 011

‘Aker Horizon 2355 222 38 685 200 067

Alfen NV 40279 37 530 671 0,65 SUMMA 115 068 712 2,01

Alibaba Group Holding 94157 110 127 800 1,92

Alphabet Inc-Cl A 11278 251789 884 4,39 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 5622 104 708 98,03

‘Amazon.com Inc 176 840 191423273 334

Apple 121166 169 352 242 2,95 SUMMA FINAl_w_ISIELLA INSTRUMENT MED POSITIVT 5622 104 708 98,03

Bank of America Corp 481537 153 921 580 268 MARKNADSVARDE }

Block Inc 98 468 61592 205 1,07

Crowdstrike Holdings Inc - A 50 448 87 661 280 153 Ovriga tillgangar och skulder

DSV A'S 125816 179 561 993 313

Darling Ingredients Inc 92548 59 203 366 1,03 Likvidkonton Volym (Iokal valuta) Markn.vérde % av portf.

Datadog INC 40663 39372 005 069 Naventi Offensiv Flex SEB CAD 12250 97710 0,00

EPAM Systems Inc 13456 41148686 072 Naventi Offensiv Flex SEB CHF 1152 12406 0,00

Ecolab Inc 36533 56 901 490 099 Naventi Offensiv Flex SEB CNY. 924 1420 0,00

Foshan Haitian Flavouring - A 354 868 49293 262 086 Naventi Offensiv Flex SEB DKK 89 128 0,00

HelloFresh SE 51885 16672718 029 Naventi Offensiv Flex SEB EUR 276 2962 0,00

Intercontinental Exchange Inc 99834 97321848 1,70 Naventi Offensiv Flex SEB GBP 363 4547 0,00

Intuitive Surgical INC 44839 91790 631 1,60 Naventi Offensiv Flex SEB HKD 451 591 0,00

Investor AB-B 467 940 78 005 598 1,36 Naventi Offensiv Flex SEB JPY. 483185 36575 0,00

Kering 12985 67611670 1,18 Naventi Offensiv Flex SEB NOK 195 202 0,00

Marvell Technology Inc. 105979 47010658 082 Naventi Offensiv Flex SEB PLN 12 26 0,00

Meituan 351400 89475 341 1,56 Naventi Offensiv Flex SEB RUB 19 1 0,00

MercadoL ibre Inc 19166 123702 242 2,16 Naventi Offensiv Flex SEB SEK 118 329 300 118 329 300 206

Meta Platforms Inc 118 629 198 080 161 345 Naventi Offensiv Flex SEB USD 164126 1688 796 003

Microsoft 68 080 179 037 871 312 Naventi Offensiv Flex SEB ZAR 3 2 0,00

Moncler Com Stk EUR 77 408 33135 288 058

Mondelez International Inc 145 696 92715152 1,62 SUMMA LIKVIDKONTON 119 881 287 2,09

NIO INC - ADR 294915 65000 219 113

Nestle SAREG 49949 59704 544 1,04 Positiva utan faststallt

Nibe Industrier B 1278 091 97 288 287 1,70 likviddatum Volym (lokal valuta) Markn.viirde % av portf.

Nippon Telegraph & Telephone 283 600 83636 382 1.46 Skattefordran DKK | 391 144] 563 189) 001

Novo Nordisk AS 67 700 76 266 666 1.33 Skattefordran USD | 55 987] 576 087) 001

Nvidia 95 396 148 396 275 2559

Okta Inc 53 342 49 598 223 0,86 SUMMA UPPLUPENHETER, POSITIVA 1139 276 0,02

Palo Alto Com 8900 44562498 078

Paypal Holdings Inc 114905 81131244 141 Negativa utan faststallt |

Pinduoduo Inc 120 104 76410 882 1,33 likviddatum Volym (lokal valuta) Markn.viirde % av portf.

RBC COM STK 134 161 132518 899 231 Upplupet forvaltningsarvode | 7700 160] - 7700160 | -0.13]

Roche Holding AG 29614 100742 754 1,76

S&P Global Inc 44 050 151487 514 264 SUMMA UPPLUPENHETER, NEGATIVA - 7700 160 -0,13

SEA LTD-ADR 69784 47980 064 084

Salesforce.com INC 42 267 70790 386 123 Positiva likvider pa viag Volym (lokal valuta) Markn.varde % av portf.

Servicenow Inc 36308 173930 794 303

Shopify Inc Class A 145 580 48399 087 084 Nvidia 95396 33374 0,00

Spotify Technology SA 26 453 25751971 045 Mondelez Interational Inc 145 696 445998 001

Synopsys Inc 15 860 49264 720 086 Taiwan Semiconductor Manufacturing 215068 878 980 002

Taiwan Semiconductor Manufacturing 190 487 158 606 035 277 Ecolab Inc 36533 162957 0,00

Thermo Fisher Scientific Inc 25748 140820 437 246 Thermo Fisher Scientfic Inc 25748 67 559 0,00

Tokio Marine Holdings 178 800 106 962 011 1.86

Twilio Inc A 58 107 50 498 447 0,88 SUMMA LIKVIDER PA VAG, POSITIVA 1588 867 0,03

Unitedhealth Group Inc: 35663 187 820 116 327

Veeva Systems Inc A 18819 98 164 934 171 Negativa likvider pa vag Volym (lokal valuta) Markn.vérde % av portf,

Veolia Environnement SA 225016 55 549 992 097 Andelsinlosen 1702462388 1702463 -0.03]

Vinci SA 26 100 23527 702 0,41 ‘Shopify Inc Class A ] 131 022‘00| 0| 0,00]

Volkswagen AG-PREF 20 266 27 208 665 047

VWaste Man a6 54016728 094 SUMMA LIKVIDER PA VAG, NEGATIVA 1702 463 0,03

SUMMA 5507 035 996 96,02 OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 113 206 807 1,97
FONDFORMOGENHET 5735311 515 100,00

Naventi Offensiv Flex
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Balansrakning
alla belopp i KSEK

Tillgangar Not 2022-06-30 2021-12-31
|Overlétbara vardepapper 1 | 5622 105 | 8 556 543 l
[Summa finansiella instrument med positivt m.v. [ 5622105] 8556543 |
Bankmedel och évriga likvida medel 1 119 881 188 014
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 1139 973
Ovriga tillgangar 3 1589 1269
SUMMA TILLGANGAR 5744 714 8 746 798
Skulder

[Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4 | -7 700] -11 833]
[®vriga skulder 5 | -1702] -5 608|
SUMMA SKULDER -9 403 -17 442
FONDFORMOGENHET 5735312 8 729 356
Not 1

Se "Innehav" for specifikation av finansiella instrument

Not 2

|Upp|upen skattefordran | 1 139| 973]
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intékter | 1 139| 973]
Not 3

[Fondiikvidfordran [ 1 589] 1269|
[summa évriga tiligangar [ 1589] 1269]
Not 4

[Upplupet férvaltningsarvode I -7.700] -11833]
[summa upplupna der och forutbetalda intikter [ -7 700] 11 833]
Not 5

[Andelsinigsen [ -1702] -5 608 |
|Summa ovriga skulder | -1 702| -5 608 l

Naventi Offensiv Flex

Forandring av fondformogenhet
alla belopp i KSEK

2022 2021
Fondférmdgenhet vid arets bérjan 8729356 | 7977537
Andelsutgivning 179996 [ 1095661
Andelsinlésen 645083 | 1021502
Resultat enligt resultatrékning -2 528 958 677 660
Fondférmdgenhet vid periodens/arets slut 5735312 | 8729 356

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i
tillampliga delar lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS2013:9) om vardepappersfonder,
Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning samt bokféringslagen.

Vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive derivatinstrument och skulder
varderas till géllande marknadsvéarde. Géllande marknadsvarde faststalls
genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad ska senaste
betalkurs pa balansdagen anvandas.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska
géllande marknadsvéarde harledas utifran information om liknande
transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter den
senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande,
ska géllande marknadsvérde faststallas genom att en varderingsmodell som
ar etablerad pa marknaden anvéands.
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