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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ruth Core
Emerging Markets

Ruth Core Emerging Markets ar en aktivt
férvaltad aktiefond som investerar i
tillvaxtmarknader 6ver hela véarlden.

F6 rVCI Ita rko m m e nta r Fonden forvaltas av ett mycket kunnigt team

med forstaelse for de lokala marknaderna.
Investeringarna gors i bolag med hog kvalitet
som befinner sig i en strukturell tillvaxtfas, har
en stark féretagsledning och bidrar med en
langsiktig positiv paverkan pa det samhalle
Kraftiga uppgangar bland minneschiptillverkarna dar de ar verksamma. Riskkontroll ar en
central del av investeringsstrategin, med
sarskilt fokus pa de risker som har storst
paverkan pa den langsiktiga avkastningen
Marknadens utveckling och som kan kontrolleras. Darfor har fonden
en lag landrisk och en begransad sektorrisk.

Fortsatt borsoptimism trots last Iage i Mellandsternkonflikten

Trump och Xi traffades i Kina

Borserna fortsatte upp under maj méanad trots att ingen I6sning natts kring

. Fonden har inte hallbar investering som mal
Hormuz-sundet och kriget mellan USA och Iran. Marknaderna tycks se bortom 9

men framjar miljérelaterade och sociala

alla svangningar i férhandlingarna och motstridiga uppgifter kring konflikten. egenskaper genom att beakta underliggande
Pa prediktionsmarknaderna (Kalshi) satts bara ca. 20 % sannolikhet att trafiken investeringars paverkan pa miljo, klimat
genom Hormuz atergar till den normala i juli och knappt 50 % sannolikhet fran och sociala egenskaper sdsom manskliga

rattigheter, arbetstagarrattigheter och

och med september, vilket indikerar forvantan om fortsatt stora stérningar pa e T .
jamstéalldhet, samt praxis for god styrning.

energimarknaderna flera manader till.
Den har fonden ér tillrackligt omfattande

Motet mellan Donald Trump och Xi Jinping i Kina i mitten pa maj beskrevs som fér att vara den priméra byggstenen for
mycket framgéangsrikt av bada parter. Daremot har det inte getts mycket konkreta tillvaxtmarknader i din portfélj och har som
detaljer kring eventuella Gverenskommelser mer an att Kina kommer att kdpa mél att langsiktigt prestera battre an sitt

amerikanska jordbruksprodukter och ett antal Boeing-flygplan. J:;?Lf;else'”dex WIS Emeglig bzt Loz
Al-haussen har fortsatt med full styrka under méanaden, med framfor allt
fortsatt kraftiga uppgangar bland minneschiptillverkarna. Varldens tre stérsta
minneschiptillverkare, koreanska Samsung Electronics och SK Hynix samt Fonden forvaltad av var samarbetspartner:
amerikanska Micron, ansloét alla till "trillion dollar club” i maj genom att passera USD

1 biljon i market cap. De tre bolagen ar nu varldens 11:e, 12:e och 13:e stdrsta sett till

market cap. Den taiwanesiska tillverkaren av logiska halvledare, TSMC, &r péa plats TUNDRA

nummer sju med ett market cap pa nara USD 2 biljoner. FONDER

Oppen struktur

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 10,05 % under manaden. Fondens
jamforelseindex redovisade en avkastning om 9,33 % under samma period.

Sydkorea och Taiwan gav aterigen de storsta positiva portféljbidragen under maj, med . L‘ -
positiva bidrag pa 7.9 % respektive 4.4 %. De stdrsta positiva bidragen i Sydkorea kom 4

frAn minneschiptillverkarna Samsung Electronics och SK Hynix som steg hela 78 % Mattias Martinsson Jennie Ahrén
respektive 41 % (SEK) pa optimism kring framtida efterfragan fran Al samt stabilare
priser tack vare langre leveransavtal. | Taiwan kom det storsta positiva bidraget fran
e-papperstillverkaren E Ink som steg 61 % efter en stark Q1-rapport.

De stérsta negativa bidragen var fran Kina och Brasilien pa -1,0 % respektive -0,5 %.
Kinesiska techbolaget Alibaba foll 6 % (SEK) efter en nagot svagare kvartalsrapport
an vantat. Aven den brasilianska sjukhusoperatéren Rede D'Or 6l efter sin Q1-rapport Simon Sidmalm Adriana Valladares UM Hania
som indikerade en nagot hogre effektiv skattesats framdver an marknaden réaknat

med. Aktien tappade 13 % (SEK) under manaden.

Under manaden har vi tagit in koreanska Hyundai Mobis i portfoljen. Bolagets Geografisk fordelning
karnverksamhet ror tillverkning av bildelar och komponenter at primart Hyundai och

Kia, men med en framvéaxande del som leverantor av aktuatorer till humanoida robotar. Tawan 229%
Den befintliga kunden inom Sydkorea 22,8%
Kina 22.7%
Indien 101%
Brasilien 4,9%
Resterande 16,7%

Totalt 100%

Innehav per 2026-05-29. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Strategi Tillvaxtmarknadsaktier
MSCI Emerging Net Total
Jamforelseindex Rett?mgSEK Index
Kurs 2026-05-29 16,17
ISIN LU2744834826
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 6 560 MSEK
Forvaltningsavgift 1,0%
Forvaltningsavgifter
err;ianr::tr:itions— eller A
driftskostnader
Resultatbaserad avgift 10,0%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 53 Informationsteknik m
Direktavkastning 2,20% Finans 25,9%
Active share 66,86% Sallankdpsvaror 79%
Industri 70%
Halsovard 6,8%
Avkastning Dagligvaror 3.2%
Denna manad lar Sedan start* Kommunikation 2,8%
Avkastning % 10,05 23,96 40,79 Fastigheter 24%
*Sedan 2024-07-01 Kraftférsorjning 12%
Utveckling sedan start Storsta innehav
80,00% TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 9,33%
SKHYNIXINC 8,81%
60,00% SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 7,88%
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 4,73%
40,00% UNIMICRON TECHNOLOGY CORP 4,33%
HDFC BANK LTD-ADR 4,06%
20,00% E INK HOLDINGS INC 3,90%
HON HAI PRECISION INDUSTRY 314%
0,00%
ICICI BANK LTD-SPON ADR 2,90%
-20,00% TENCENT HOLDINGS LTD 2,76%
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Innehav per 2026-05-29. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



