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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Okade i Apple, Waste Management, SAP och Linde

Avyttrade KLA Tencor, Intel och Lam Research

Avkastning (%)
Minskade exponeringen i bland annat Comfort Systems, GE Vernova och AMD .
Fond Forra |4
veckan
. Ruth Core Nordic Credit -0,08 126
Forvaltarkommentar
Naventi Defensiv Flex -041 3,79
Aktier Naventi Balanserad Flex -067 695
Marknaden praglades av 6kad volatilitet. Osakerheten kring Al-temat tilltog samtidigt som Naventti Offensiv Flex 116 12,22
hogre energipriser och rantor dampade riskaptiten. Teknikaktier pressades aven i Asien,
och mot slutet av veckan blev nedgangarna tydliga pa flera marknader.
Foér Naventi innebar miljon stora rérelser mellan olika teman. TSMC och ServiceNow
aterkom péa den positiva sidan under veckan, medan bland annat Parker Hannifin,
Alphabet och Rio Tinto pressades. Senare under veckan stod Visa, Mastercard och Waste
Management emot béttre, medan fredagen bland annat innehdll negativa bidrag fran
Newmont, Eli Lilly, McKesson och Monster.
Under veckan gjordes betydande positionsférandringar. Apple, Waste Management, SAP
och Linde 6kades, medan KLA Tencor, Intel och Lam Research avyttrades. Exponeringen Infor veckan
minskades ocksa i bland annat Comfort Systems, GE Vernova och AMD. Sammantaget = )
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innebar affarerna en ompositionering av portfélien under en vecka da framfor allt Al-, —
halvledar- och industrirelaterade aktier praglades av stora rorelser.. iR
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Rantemarknaden praglades av stora svangningar under forra veckan. Amerikanska = Torsdag, BNP
langréantor steg nagot i borjan av perioden, men vande ned nér oron pa aktiemarknaden )
. . . s . . L . g Torsdag, Ranta
Okade och investerare sokte sig till sékrare ranteplaceringar. Samtidigt fortsatte hoga
energipriser att skapa inflationsoro, vilket haller fragan om framtida rantehéjningar aktuell.
| Europa hamnade Frankrike i fokus. Oro kring statsfinanserna pressade upp landets
langrantor samtidigt som ranteskillnaden mot Tyskland 6kade markant. Den franska
tioarsrantan steg under veckan till dver 5 procent medan tyska langrantor foll tillbaka nar
riskaptiten férsamrades.
Sammantaget moétte den svenska ranteportfolien en omvarld dar fortsatt inflationsoro
och ett hogre rantelage balanserades av perioder med okad efterfragan pa sékrare
ranteplaceringar. .
P - Allokering
Aktie Ranta
Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
Naventi Defensiv Flex 26%  72%
Naventi Balanserad Flex 52%  45%
Naventti Offensiv Flex 9% 1%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



