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Marknadens utveckling

Mars var ytterligare en stark manad for risktillgangar dar aktier utvecklades
positivt, framst drivet av en motstandskraftig amerikansk ekonomi och tecken pa
forbattring i Europa. Den amerikanska centralbanken FED lamnade som vantat
styrrantan oférandrad vilket innebar ytterligare minskad radsla for recession.

En stram arbetsmarknad, positiva reallénedkningar och hogre aktiemarknader
fortsatter att stddja konsumenternas likviditet och balansrakningar, vilket leder till
stark konsumtion.

Aven om det inte skedde nagra betydande férandringar av policyrantor fran de
stora centralbankerna éverraskade schweiziska centralbanken marknaderna och
sankte policyrantorna med 25 baspunkter, vilket gjorde den till den forsta G10-
centralbanken som startade sin lattnadscykel. | Asien beslutade Bank of Japan att
avsluta sin policy med negativa rantor. Trots sitt beslut att upphdra med kontrollen
av rantekurvan och att sluta kopa ETF:er och japanska REIT:s, upprepade Bod sin
Overgripande policyinriktning att vara mer aterhallsam.

For att sammanfatta var de stora centralbankerna duvaktiga och signalerade att
deras lattnadscykler troligtvis kommer att bdrja under arets andra halva, vilket
ytterligare hjélpte till att starka risksentimentet. Oron kan dock tillta om kommande
inflationsdata kommer in p& hogre nivaer.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 4,67 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 7,20 % under samma period.

Fonden utvecklades positivt under manaden, méatt i absoluta termer. Sett |
relation till sitt jamférelseindex var dock avkastningen kraftigt negativ. Detta drevs
framfor allt av fondens 6vervikt mot bolag med relativt sma marknadsvéarden

och foljaktligen undervikt mot bolag inom det medelstora segmentet. En

annan bidragande orsak till relativavkastningen var en tilt mot bolag med nagot
hogre skuldsattning. | ljuset av den amerikanska centralbankens indikering om

kommande, men inte lika kraftiga, rantesankningar utvecklades dessa bolag samre

an motsvarande bolag som inte &r lika rantekansliga.

Ruth Core
Global Small Cap

Risk Sparhorisont Hallbarhetspoang
4/7 Minst 5 ar 7/10

Hallbarhet
Fokuserad

Marknad Spartyp
Global Aktie

Ruth Core Global Small Cap ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i globala
smabolag som alla har en gemensam
namnare - en stark och ambitios
hallbarhetsniva.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande for
att vara den primara byggstenen for globala
smabolagsaktier i din portfolj.

Hallbarhet ar hjartat i investeringsstrategin
bakom fonden. Genom att tillampa den
tredimensionella hallbarhetsmodellen
Sustainability Cube™ tilldelas varje varje
foretag en hallbarhetspoang baserat pa
deras utslapp av vaxthusgaser, ESG-ranking
och deras bidrag till att uppna FN:s globala
mal for hallbar utveckling.

Med ett starkt férvaltningsteam, ett

tydligt hallbarhetsfokus och en stabil
investeringsprocess ar Ruth Core Global
Small Cap en bred och hallbar fond pa en
marknad som kannetecknas av bade hogre
risk och avkastning an den for stérre bolag.
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Geografisk fordelning
USA 61,20%
Australien 790%
Japan 7,70%
UK 6,90%
Kanada 2,90%
Resterande 13,50%
Totalt 100%

Innehav per 2024-03-28. Informationen baseras pé uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Globala Smébolagsaktier

MSCI World Small Cap Net

Jamforelseinde:
oreiseinaex Total Return SEK Index

Kurs 2024-03-28 107,70
ISIN SE0018271504
Utdelande Nej
Startdatum 2022-09-15
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1095 MSEK
Arlig avgift 1,90%
Forvaltningsavgift 1,55%
Resultatbaserad 0,00%

avgift

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 108 Industri 22,5%
Standardavvikelse, 1 ar 13,78% Finans 16,7%
Sharpekvot, 1 ar 0,16 Informationsteknik 13,9%
Max Drawdown 12,79% Séllankopsvaror 13,5%
Halsovard 10,4%
Fastigheter 81%
Material 44%
Avkastning Dagligvaror 37%
Denna méanad lar 1é&r Sedan start* Energi 2,1%
Avkastning % 4,67 188 10,26 12,81 Kraftférsorjning 2,3%
*Sedan 2022-09-15 Kommunikation 1,8%
Utveckling sedan start Storsta innehav
10,00% ARRAY BIOPHARMA INC 1,80%
WISDOMTREE INVESTMENTS INC 178%
5.00% ATRICURE INC 1,69%
MYR GROUP INC/DELAWARE 168%
0.00% ITRON INC 163%
BADGER METER INC 1,62%
-5,00% NOW INC 1,51%
AFFILIATED MNGRS 1,50%
-10,00% AMN HEALTHCARE SERVICES INC 1,50%
282383327883 35832T4 MIRAI CORP 148%
tTiinBitgzseioces |
SRRESEHSEREERSREE

Innehav per 2024-03-28. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen fér inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



