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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Fotsatt volatilitet pa borserna

Vi 6kade vart obligationsinnehav i Storskogen och Sampo AT1
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Forvaltarkommentar
Ruth Core Nordic Credit 0,06 0,73
Makro Naventi Defensiv Flex 068 026
Borsveckan praglades av sedvanlig volatilitet. | USA dverraskade KPI-inflationen pa nedsidan, Naventi Balanserad Flex 131 025
vilket gav en initial uppgang for de amerikanska borserna. De stora amerikanska indexen
9 PPgeng Ic s " Naventti Offensiv Flex 248 -023
slutade veckan positivt. Aven i Europa var utvecklingen positiv.
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Nedgangen i de svenska rantorna avtog nagot under veckan och rérelsen blev mer sidledes. -
Efter den tydliga nedstall vi &ndé sett sedan arsskiftet gick flera storbanker ut i veckan och Varldsindex (SEK) 247 176
sénkte listrantorna pa bolan over flera l6ptider.
Aktier
Portféljen avslutade veckan bakom sitt index i den volatila marknaden. Storsta negativa
bidrag kom fran japanska industrikoncernen Hitachi, vars kursfall raderade ut néstan hela
arets uppgang. Flera av de stora amerikanska teknikbolagen, bland annat Nvidia, Meta och
Alphabet underpresterade aterigen marknaden och tyngde portfolien. Vidare foll L'Oréal
efter en kvartalsrapport som inte nadde forvantningarna, och Prysmian tappade mark
pa rykten om att vissa amerikanska importtullar kan slopas. Pa den positiva sidan lyfte
daremot Arista Networks efter en stark kvartalsrapport. Aven guldproducenten Newmont
steg (drivet av ett hogre guldpris) och aktier som tidigare pressats av Al-oro, sésom Infor veckan
S&P Global, McKesson och CBRE Group aterhamtade sig och bidrog positivt.
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De flesta Q4-rapporter fran fastighetsbolagen har nu publicerats och bilden &r blandad. w
Samtidigt kan vi konstatera att snittrantorna har kommit ned, vilket ar positivt for hogt
belanade bolag. For kontorsbolagen fortsatter dock vakansnivaerna att stiga, i linje med
vad vi forvantade oss efter hdstens negativa nettouthyrning. Vissa bolag skriver &ven ned
varderingarna som en foljd av detta. Nyfosa (kontor) sticker ut pa nedsidan med nastan 20
% vakans i Finland och vardefall som annu inte speglas i kreditspreadarna.
Pa bostadssidan ser utvecklingen battre ut. Flera bolag, bland annat innehaven Titania och
Genova, genomfor uppvarderingar av sina bestand.
Under veckan deltog vi i priméartransaktioner fran NP3 och Husqvarna. Vi 6kade aven
i Storskogen och Sampo AT1. Marknaden praglas fortsatt av kraftigt dvertecknade
orderbocker i primaren och fa séljare i sekundarmarknaden. Allokering
Aktie Ranta
Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
Naventi Defensiv Flex 26%  74%
Naventi Balanserad Flex 52%  48%
Naventti Offensiv Flex 98% 2%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



