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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Svenska aktier gav positivt relativbidrag
Globala aktier utvecklades svagt i relativ bemarkelse

Snabba sektorrotationer och véaxlande riskaptit formade manadens resultat

Marknadens utveckling

Januari praglades av kraftig volatilitet pa bade svenska och globala aktiemarknader.
Amerikanska borser vaxlade mellan starka uppgéngar och tydliga nedstall, ofta drivet av
geopolitik, tullbesked och uttalanden fran USA:s administration. Nasdaq uppvisade flera
dagar med stora rorelser, fran rejala nedgangar till nya rekordnivéer, samtidigt som S&P 500
vid flera tillfallen handlades runt nollan. | Europa rérde sig marknaderna i liknande ménster,
dar tyska DAX periodvis pressades medan svenska OMX éverlag utvecklades positivt.

Ravarumarknaderna stod for nagra av manadens mest extrema rorelser. Priserna pa guld,
silver och andra metaller svangde kraftigt, ibland tvasiffrigt inom loppet av minuter, ofta

i samband med besked kring geopolitik och dollarférsvagning. Aven naturgas noterade
mycket kraftiga uppgangar under manaden, delvis pa grund av vaderrelaterade effekter i
USA.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -0,57 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om -0,40 % under samma period.

Fondens svenska del praglades i hdg grad av bolagsspecifika rérelser. Bland de starkaste
positiva bidragen aterfanns Boliden, som gynnades av stigande metallpriser och ett

dkat intresse for ravaror i en osdker omvarld. Aven avsaknad av innehav i tex Lifco bidrog
positivt. ABB hade en bra manad i takt med att investeringar i elektrifiering och automation
fortsatte att starkas globalt, och Swedbank gav positivt bidrag och utvecklades béattre

an sektorn som helhet. Pa den negativa sidan paverkades utvecklingen av EQT, déar
private-equity-sektorn, samt Loomis, som efter en period av stark utveckling handlades ned
av oro kring kostnader och kortsiktigt momentum.

De globala delarna speglade de snabba sektorrotationerna som praglade manaden.
Halvledarsektorn fortsatte att utvecklas starkt och ASML stod for ett av ménadens

storsta positiva bidrag, drivet av fortsatt optimism kring avancerad EUV-teknik och

robust efterfragan. Aven japanska Disco Corp utvecklades starkt, samtidigt som

Cameco gynnades av stigande uranpriser och en 6kad global acceptans for karnkraft.
Energiservicebolaget Baker Hughes bidrog ocksa positivt i takt med att aktiviteten i sektorn
fortsatte att 6ka. Pa minussidan marktes framfor allt ServiceNow, som utvecklades svagt nar
investerare roterade ut ur hdgvarderade mjukvarubolag. Salesforce drabbades av liknande
krafter och tillhdérde ocksa manadens svagare innehav.

Sammanfattningsvis blev januari en manad da marknaden vaxlade mellan riskpaslag

och riskaversion pa mycket kort tid. Fondens utveckling speglade detta: i Sverige drevs
avkastningen framst av enskilda bolag inom industri, ravaror och banker, medan den
globala portfoljen navigerade en milj¢ praglad av geopolitik, ranterérelser och tvara
sektorrotationer. Kombinationen av starka bidrag inom halvledare och ravaror, tillsammans
med svagare utveckling bland vissa tillvaxtbolag, formade helheten fér manaden.

Intensity
Crafted by Ruth

Intensity Crafted by Ruth ar en aktivt forvaltad
blandfond, utformad fér dig som séker en
helhetslosning med maximalt fokus pa aktier.
Forvaltningen hanteras av en noggrant utvald
kombination av interna och externa forvaltare,
var och en med expertis inom sitt respektive
omrade.

Fondens tillgangar placeras i aktier och
omfattar bade stora och sma bolag pa saval
den globala som den nordiska marknaden.
Investeringarna kan kompletteras med
alternativa investeringar for att ytterligare 6ka
diversifieringen.

Fonden framjar milj6relaterade och sociala
egenskaper. Miljomassiga egenskaper
beaktas genom att gynna investeringar

i foretag med laga koldioxidutslapp i
forhallande till sina sektorkollegor, eller
foretag som befinner sig i en dvergang till
en affarsmodell med lagre koldioxidutslapp.
Sociala egenskaper framjas genom
exkludering av foretag som inte uppfyller
internationella normer fér manskliga
rattigheter samt genom att gynna
investeringar i foretag med starka resultat
inom jamstalldhet.

Genom att regelbundet justera och férdela
tillgangarna ser vi till att risknivan behalls
over tid.

Oppen struktur

Fonden forvaltas tillsamsnmans med vara
samarbetspartners.
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Tillgangsallokering

Globala aktier 65,6%

Svenska aktier 20,6%

Tillvaxtmarknadsaktier 10,0%

Globala smabolagsaktier
Totalt aktier 102,2%
Globala rantor 0%
Nordiska rantor 0%
Totalt rantor 0%
Alternativa investeringar 0%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Intensity Crafted by Ruth (SE0002278770). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt férvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den dverlatande fonden Intensity Crafted by Ruth (SE0002278770). Innehav per 2026-01-30. Informationen baseras pé uppgifter fran

Morningstar.
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Strategi

Blandfond

Jamforelseindex

Viktat index*

Kurs 2026-01-30 449,70
ISIN LU2744835047
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 22 408 MSEK
Forvaltningsavgift 1,05%
Forvaltningsavgifter och

andra administrations- eller 2,00%
driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

*MSCI ACWI Index Total Return 80%, SIX Portfolio

Return Index 20%.

Nyckeltal Aktiv exponering
Antal innehav 180 Globala aktier - -1,0%
Standardardavvikelse, 1 ar 15,60% Svenska aktier 0,6%
Standardavvikelse, 3 ar 11,22% Tillvaxtmarknadsaktier 2,6%
Sharpekvot, 2 ar 0,55 Globala smabolagsaktier 0,0%
Sharpekvot, 3 ar 0,56
Direktavkastning 147%
Max Drawdown 33,30%
Active share 65,42%
Avkastning
Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % -057 -057 214 2741 308,32
*Sedan 2012-11-30
Utveckling sedan start Storsta innehav
330,00% NVIDIA CORP 4,30%
ALPHABET INC-CL A 2,78%
270,00%
MICROSOFT CORP 2,63%
210,00% AMAZON.COM INC 2,39%
META PLATFORMS MVRS US 2,10%
150,00%
INVESTOR AB-B SHS 1,83%
90,00% ATLAS COPCO AB-A SHS 1.81%
JPMORGAN CHASE & CO 172%
30,00%
MASTERCARD INC - A 1,71%
-30,00% O O O O O O O O O O O O O O O ELILILLY &CO 161%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den 6verlatande fonden Intensity Crafted by Ruth (SE0002278770). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt férvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den verlatande fonden Intensity Crafted by Ruth (SE0002278770). Innehav per 2026-01-30. Informationen baseras pé uppgifter fran

Morningstar.



