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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Positiva bidrag frén kreditportféljen och utvalda tillvéixtmarknadsinnehav
Undervikt i industri- och datacenterexponering tyngde relativavkastningen
- Vihade en hog aktivetsnivd i kreditmarknaden och deltog i flera nyemissioner

Marknadens utveckling

Maj praglades av en fortsatt stark global aktiemarknad, trots en komplex och stundtals
volatil makromiljo. Den 6vergripande trenden var positiv, dar framfér allt amerikanska borser
noterade nya rekordnivéer under ménadens slut. Uppgdngen drevs i hog grad av fortsatt
optimism kring Al, stark bolagsrapportering och forvantningar om robust efterfrégan pé Al-
relaterad infrastruktur.

Samtidigt p&verkades marknaden av dterkommande geopolitisk oro kopplad till konflikten
mellan USA och Iran. Férhandlingar om vapenvila och potentiella avtal bidrog periodvis till
forbattrat sentiment, medan eskalationer drev upp oljepriser och inflationsoro. Energi- och
révarupriser var dérmed en central drivkraft, med oliepriset pd hoga nivéer under delar av
mdanaden.

Penningpolitiskt fortsatte fokus att ligga pd inflationens utveckling. Amerikanska
inflationsdata och centralbankskommunikation indikerade fortsatt férsiktighet, ddr
marknadsforvantningarna pd réintesénkningar skéts fram och évergick till forvantad
hojning. Samtidigt visade den globala ekonomin relativ motstdndskraft, sarskilt i USA dér
arbetsmarknaden och bolagsvinster fortsatt dverraskade positivt.

P& den svenska marknaden utvecklades borsen relativt stabilt med mdttliga rorelser. Index
steg under storre delen av mé@naden men visade tecken pd viss avmattning mot slutet, i linje
med en mer avvaktande global riskaptit.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 2,63 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om 2,73 % under samma period.

Fondens utveckling under maj var sasmmantaget svag relativt jamfdrelseindex, framst drivet
av innehav inom datacenter och industri som utvecklades svagt. Bolag som Siemens
Energy, Caterpillar, GE Vernova och Trane Technologies foll tydligt under delar av manaden, i
takt med en bred sektorrotation bort fran vissa Al-relaterade industriella exponeringar.

Aven halvledarsektorn uppvisade 6kad volatilitet. Stora bolag som TSMC, Nvidia och
Broadcom hade perioder med svagare utveckling, trots att Al-temat dvergripande var starkt.
Samtidigt uppvisade vissa delar av vardekedjan, sésom halvledarutrustningsbolag som
ASML och KLA battre motstandskraft.

Tillvaxtmarknadsdelen hade en mer blandad utveckling men med vissa ljuspunkter.
Exponering mot sydkoreanska SK Hynix bidrog positivt under manaden, sarskilt i perioder
da minnes- och industrisektorer utvecklades starkt.

Aktiviteten pa kreditmarknaden var fortsatt hog under manaden med god balans mellan
utbud och efterfragan. Kreditspreadar som gick ihop (smalnade) i kombination med
sjunkande marknadsrantor mot slutet av manaden bidrog till att portféljen utvecklades
positivti maj. Vi upprattholl en hdg aktivitetsniva pa primarmarknaden och deltog i
nyemissioner fran bland annat Thule, SOBI, Danske Bank, Storebrand, NP3 Fastigheter,
Mowino, Fabege, Dids och Vasakronan.

Innehav per 2026-05-29. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Naventi Balanserad Flex &r en aktivt forvaltad
blandfond med medelrisk som investerar i globala
aktier och obligationer.

Fondens aktieplaceringar gérs i kvalitetsbolag
som beddms ha hog langsiktig potential och
attraktiv vardering genom en kombination av en
kvantitativ bedémning och fundamental analys.
Aktieexponeringen ligger i normala fall pa 50 % av
fondférmogenheten.

Fondens ranteplaceringar gors i nordiska bolag
med hog kreditvardighet. Storre delen av dessa
investeringar placeras i Investment Grade-
obligationer, dar bolagen kédnnetecknas av stabil
efterfragan, starka kassafloden, langsiktiga agare
och beprovade affarsmodeller med I&g kreditrisk
och god likviditet. Resterande andel placeras i
noggrant utvalda High Yield-obligationer, som
erbjuder hogre avkastnings potential till en nagot
hogre risk.

Fonden har inte héllbar investering som mal men
framjar miljérelaterade och sociala egenskaper
genom att beakta underliggande investeringars
paverkan pa miljo, klimat och sociala egenskaper
sasom manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter
och jamstéalldhet, samt praxis for god styrning.

Fonden har som mal att langsiktigt prestera battre
an sitt jamforelseindex som bestar av 50 % MSCI
ACWI och 50 % Solactive SEK IG Credit.

Per Haldén Emelie Holmstrém

Erik Rosenberg Sjostrom

Juan Suaréz Michele Oliboni
Tillgangsférdelning
Aktier 534%
Kassa 21%
Obligationer 44.5%
Resterande -01%
Totalt 100%
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v Strategi Blandfond
Jamforelseindex 50% MSCI ACWI, 0%
Solactive SEK IG Credit
Kurs 2026-05-29 23190
ISIN SE0004357051
Utdelande Nej
Startdatum 2012-01-05
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 4 071 MSEK
Avkastning Forvaltningsavgift 15%
Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start* Z:;x;:l:(ijr:gi??;?;f:gn?h 16%
Avkastning % 2,63 5561 M25 2692 131,90 eller driftskostnader
“Sedan 2012-01-05 Resultatbaserad avgift 0,0%
Nyckeltal Sektorférdelning aktier
Antal innehav 186 Informationsteknik m
Standardavvikelse 1ar 8,22% Industri 13,3%
Standardavvikelse 3 ar 795% Finans 13,1%
Sharpekvot 1 &r 11 Halsovard 9,5%
Sharpekvot 3 ar 0,67 Sallankodpsvaror 1%
Yield to maturity 3,90% Kommunikation 70%
Medelvarde kupong 4,20% Dagligvaror . 4,7%
Medelvarde 16ptid 9.6 ar Material 3,5%
Max drawdown 24,03% Fastigheter 1,6%
Geografisk fordelning
Sektorfordelning rdntor
Industri 10,8%
Material 104%
Aktier Rantor Dagligvaror 7.0%
USA 68.6% Sverige 74.9% Séllankopsvaror 44%
Sydkorea 7.9% Finland 91% Kraftforsorjning 3.3%
Taiwan 43% Norge 6.8% Informationsteknik I 2,8%
Storbritannien  3,8% Tyskland 3,8% Kommunikation 26%
Japan 3,2% Danmark 3,0% Halsovard 16%
Resterande 12,2% Resterande 2,3% Energi 05%
Utveckling sedan start Storsta innehav
140.00% NVIDIA CORP 4,02%
120.00% SKHYNIX INC 3,24%
100,00% APPLE INC 2.78%
80,00% ALPHABET INC-CL A 2,60%
60.00% TAIWAN SEMICNDCTR MFG CO 2,30%
40,00% BROADCOM 2,22%
20,00% AMAZON.COM INC 2,22%
0.00% MICROSOFT CORP 1,63%
e ggsnraarga R R g R R MOTOANCHASERCO i
8888888888888 888  ASMHDG 137%

N
Innehav per 2026-05-29. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.




