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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ruth Core
Emerging Markets

Ruth Core Emerging Markets ar en aktivt
férvaltad aktiefond som investerar i
tillvaxtmarknader 6ver hela véarlden.

F6 rva Ita rko m m e nta r Fonden forvaltas av ett mycket kunnigt team

med forstaelse for de lokala marknaderna.
Investeringarna gors i bolag med hog kvalitet

Liberation Day ledde till borsras som befinner sig i en strukturell tillvaxtfas, har

Sydkorea gar till nyval en stark féretagsledning och bidrar med en
langsiktig positiv paverkan pa det samhalle
Nytt kinesiskt bolag adderat till portfolien dar de &r verksamma. Riskkontroll &r en

central del av investeringsstrategin, med
sarskilt fokus pa de risker som har storst
. paverkan pa den langsiktiga avkastningen
Marknadens utvecklmg och som kan kontrolleras. Darfér har fonden
en lag landrisk och en begransad sektorrisk.
Det blev aterigen en handelserik manad som inleddes med Liberation Day dar Donald

. . . . Fonden har inte héllbar i teri al
Trump annonserade omfattande tullar pad omvarlden. Marknadsreaktionen blev kraftig, SN it TELSE TSN e

men framjar miljérelaterade och sociala

dér nedgangen tilltog ytterligare efter att Kina, ett av de hardast tullbelagda landerna, egenskaper genom att beakta underliggande
presenterade mottullar mot USA pa samma niva vilket spadde péa oron om ett globalt investeringars paverkan pa miljo, klimat
handelskrig. Trump svarade med en ytterligare hojning av tullarna mot Kina till totalt 145 och sociala egenskaper sasom manskliga

rattigheter, arbetstagarrattigheter och

%, men dar det dock mot slutet av manaden gavs indikationer pa att USA kan komma att et s i
jamstéalldhet, samt praxis for god styrning.

sanka dem. Manga menar dock att USA langsiktigt skadat fortroendet fran omvarlden,
dar det finns tecken pa att dvriga lander sluter sig samman som en direkt effekt av USA:s Den har fonden &r tillrdckligt omfattande
behandling. Kinas president Xi Jinping hade under manaden bland annat en turné i ASEAN W i R e [rlTEe e e (67

) “rka band il 1and ) ; h Affat S . e tillvéxtmarknader i din portfélj och har som
or att starka banden till landerna i regionen, samt har traffat Spaniens premiarminister mal att langsiktigt prestera béttre &n sitt
Pedro Sanchez for att potentiellt starka banden till EU. jamferelseindex MSCI Emerging Net Total

| Sydkorea upprattholl forfattningsdomstolen riksratten mot den fére detta president Yoon et

for att ha infort krigslagar i december forra aret, vilket innebar att han officiellt avséatts. Nar (")ppen struktur
landet gar till nyval den 3 juni &r det i en politiskt kanslig tid dar den nya ledaren star infor
att hantera de hoga tarifferna fran USA, samt fa i gang tillvéaxten dar utsikterna den senaste
tiden justerats ned.

Fonden férvaltad av var samarbetspartner:

TUNDRA

FONDER

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -1,41 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om -2,61 % under samma period.

Latinamerika blev belagda med relativt sett lagre tullar och har &ven varit den region som
presterat bast i portféljen under manaden. Den mexikanska delportfoljen steg 11,8 % och
den brasilianska 10,3 % och gav portféljbidrag pa 0,9 % respektive 0,6 %. Den mexikanska
banken Banorte var fondens bast presterande innehav och steg 19 % (SEK) efter sin rapport

dar ledningen gav positiv guidning kring tillvaxten av laneportfoljen. Maihias Althot
Kina utvecklades sémst under manaden och gav ett negativt portfoljbidrag pa -2,4 %.
Daribland korrigerade IT-bolaget Alibaba 13,2 % (SEK) efter att dessférinnan haft en stark
utveckling.
Under méanaden har vi kdpt in KE Holdings till fonden - ett kinesiskt bolag som
tillhandahaller en plattform for bostadsaffarer. Bolaget gynnas av trenden med att fler kop-
och séljprocesser gors via digitala plattformar och vi tror att bolaget kan bli en dominerande
aktor for bostadsaffarer i Kina. .
Jennie Ahrén
Geografisk fordelning
Kina 28,3%
Taiwan 16,9%
Indien 13,4%
Sydkorea 10,6%
Mexiko 8,6%
Resterande 22.2%
Totalt 100%

Innehav per 2025-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Strategi Tillvaxtmarknadsaktier
R ) MSCI Emerging Net Total
Jamforelseindex Return SEK Index
Kurs 2025-04-30 281,08
ISIN LU2744834826
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 4 859 MSEK
Forvaltningsavgift 1,00%
Forvaltningsavgifter
och laerra . 190%
administrations- eller
driftskostnader
Resultatbaserad avgift 10,00%
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 49 Finans 40,3%
Direktavkastning 2,80% Informationsteknik 194%
Active share 79,43% Industri 114%
Sallankdpsvaror 10,5%
Kommunikation 5,5%
Avkastning Fastigheter 41%
Denna manad |ar Sedan start* Dagligvaror 3,5%
Avkastning % -141 -775 -4.91 Halsovard 3,2%
*Sedan 2024-07-01 Kraftférsorjning 21%
Utveckling sedan start Storsta innehav
20,00% HDFC BANK LTD-ADR 753%
15.00% ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 6,30%
10,00% ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR 6,28%
0,
5.00% TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 6,15%
TENCENT HOLDINGS LTD 5,21%
0,00%
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 413%
-5,00%
GRUPO FINANCIERO BANORTE-O 2,96%
-10,00%
ICICI BANK LTD-SPON ADR 2,91%
-15,00%
GRUPO AEROPORT DEL PACIFIC-B 2,60%
-20,00% -
° 8' E i 8[ 2 % i 5 gi i 8' BYD CO LTD-H 2,51%
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Innehav per 2025-04-30. Informationen baseras pa uppgifter frdn Morningstar.



