Veckobrev v. 31

Sammanfattning

Forra veckan kom amerikansk inflation som var ndgot hogre an férvantat.
Sektorrotationen i USA dar de stora teknikaktierna tappade i varde fortsatte.

Kreditmarknaden i Norden var fortsatt lugn men av den aktivitet som fanns var det
Overvagande kop.

Forvaltarkommentar

Aktier

Forra veckans viktigaste makrodata var amerikansk karninflation som kom in marginellt
hogre an konsensus. Daremot fortsatter marknaden att hoppas pa en férsta sankning fran
FED i september. Det gjorde att senaste tidens sektorrotation, dar mer rantekansliga bolag
(oftast smébolag) gynnats, holl i sig aven forra veckan.

Pa indexniva foll det japanska indexet Nikkei225 2,70%, kinesiska HangSeng-indexet
noterade en nedgang om 1,16%, medan amerikanska S&P500-indexet stdngde veckan pa
plus 0,28%. Det breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en uppgang om 1,51%,
medan det svenska storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa plus 0,32%. Samtliga
index redovisas i svenska kronor.

Amerikanska valet ar mer och mer i fokus speciellt efter att Biden beslutat att inte stalla upp
utan att det blir hans vicepresident Kamala Harris som demokraterna far satta sitt hopp till.
Ser man pa de senaste valjarundersdkningarna kommer det bli ett jamnare val &n vad man
trodde for nagra veckor sedan.

Denna osékerhet har gynnat sakrare valutor som t. ex. USD och samtidigt gar svenska
kronan svagt. An s lange &r detta inte tillrackligt for att Riksbanken skall tveka om

en sankning i augusti men fortséatter kronan ga svagt kan det fa implikationer pa
penningpolitiken under senare delen av aret.

Rantor

| kreditmarknaden fortsatter marknaden vara extremt lugn da det inte gérs nagra
emissioner vilket aven paverkar sekundarmarknaden. Men de f& intressen som finns ar
overvagande kop sa marknaden far anda anses vara fortsatt stark.

Ruth Asset
Management

Avkastning (%)

Fond WTD YTD
Ruth Core Nordic Credit 0,21 414

Naventi Defensiv Flex 005 781

Naventi Balanserad Flex -012 11,56
Naventti Offensiv Flex -043 18,67
OMXS30 032 1,04
Varldsindex (SEK) 020 2014
Infér veckan

= Méandag, BNP
[ | Onsdag, KPI
B=  Onsdag, Ranta

B=  Fredag, Arbetslshet

Allokering

Aktie Ranta
Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
Naventi Defensiv Flex 26%  74%
Naventi Balanserad Flex 52%  48%
Naventti Offensiv Flex 96% 4%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



