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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Okad riskaptit mot slutet av veckan pé férhoppningar om geopolitisk avspéanning

Positiv avkastning drevs framst av sydkoreanska halvledarinnehav och Al-exponering

Europeiska rantor f6ll medan konjunkturbilden férblev svag i Europa men stark i USA Avkastning (%)
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Forvaltarkommentar EREL
Ruth Core Nordic Credit 014 099
Makro
Naventi Defensiv Flex 0,08 2,76
Den géngna veckan praglades av ett snabbt skiftande marknadssentiment. Inledningen Neveri Belanesmd Fsx 002 528
var tydligt avvaktande med fortsatt fokus pa konflikten i Mellandstern, stigande rantor och : .
ett hogt oljepris, vilket pressade riskaptiten. Under andra halvan av veckan forbattrades Nl Ot o e
stamningslaget markant i takt med 6kade férhoppningar om ett narliggande fredsavtal
mellan USA och Iran. Det gav stod at aktiemarknaderna globalt, samtidigt som rantor,
dollar och ravarupriser vande ned. Tekniksektorn stod ater i centrum, understddd av starka
forvantningar kring Al och stora bérsnoteringar.
Det europeiska inkopschefsindexet (PMI) dampades ytterligare i maj och landade pa 47,5,
mot vantade 48,8. En siffra under 50 indikerar en ekonomisk kontraktion, och det var framst
svag data fran Frankrike som tyngde indexet med signaler om stigande priser och fallande
ordrar.
Till skillnad fran Europa stér sig den amerikanska ekonomin stark. Det sammansatta indexet
(Composite PMI) uppgick till 51,7 och tillverkningsindustrin éverraskade positivt. Trots vissa
blandade detaljer i statistiken stiger bade orderingéng och priser. "
Infor veckan
Aktier
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Portféljens avkasning drevs i stor utstackning av innehav i Sydkorea. De koreanska =
halvledarbolagen utvecklades mycket val under veckan och gav ett tydligt positivt iR
. » . ) . . . ) Fredag, BNP
bidrag. Aven exponering mot globala teknik- och industribolag med koppling till Al och A\l 4
elektrifiering bidrog positivt. Motvind kom framst fran vissa amerikanska halvledar-
och konsumentrelaterade innehav, men detta vagdes mer an val upp av styrkan i
tillvaxtmarknadsexponeringen.
Sammanfattningsvis avslutades veckan med okad riskaptit och ett mer konstruktivt
marknadsklimat, dar forhoppningar om geopolitisk avspanning och fortsatt starkt intresse
for Al-relaterade investeringar stod i fokus.
Réantor
Det var framfor allt de europeiska rantorna som rérde sig nedat. | USA har Federal Reserves
nya ordférande, Kevin Warsh, en utmanande uppgift framfor sig: att balansera Donald
Trumps krav pa lagre rantor mot en hog inflation som i stallet fatt marknaden att prissatta en
rantehojning fran centralbanken senare i &r. Allokering
Aktie Ranta
Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
Naventi Defensiv Flex 21%  72%
Naventi Balanserad Flex 54%  45%
Naventti Offensiv Flex 99% 1%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



