Veckobrev v. 7 G Ruth Asset

Management

Sammanfattning

Tvasiffrig kursuppgang for vart storsta aktieinnehav Taiwan Semiconductor.

En stark trend inom datasékerhet leder till kurslyft och god riskvilja fér vara innehav inom temat. Avkastning (%)

Vi deltog i emissioner fran Sparebanken Vest, Sparbanken 1 SMN och Svensk Fond WTD YTD

FastighetsFinansiering. Ruth Core Nordic Credit ~ -018 055

Naventi Defensiv Flex 029 250

F('irvaltarkommentar Naventi Balanserad Flex 0,81 451
Aktier Naventti Offensiv Flex 1,65 817
Forra veckan bjod pa fortsatt uppgang dar datasakerhetsbolag och rapporterande bolag bidrog till OMXS30 -085  -146
vardeuppgangen i vara fonder. Varldsindex (SEK) 061 728

P& indexniva steg det japanska indexet Nikkei225 1,07%, kinesiska HangSeng-indexet noterade
en uppgang om 0,96%, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan pa 0,95%. Det
breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en nedgang om 0,21%, medan det svenska
storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa minus 0,65%. Samtliga index redovisas i svenska
kronor.

Kursmaéssigt noteras vart storsta aktieinnehav, Taiwan Semiconductor, i topp med tvasiffrig
kursuppgang i sparen av annonserade planer om att bygga ytterligare en fabrik i Japan. Forra aret Infor veckan
sag vi en tydlg trend dar bolagen drog ner pa investeringar och fokuserade pa besparingar i form

av nedskarningar. Nuvarande rapportsasong har signalerat om det motsatta och vi kan skonja en = Tisdag, KPI
vandning i riskviljan.
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Den starka trenden inom datasékerhet fortsatter sin resa, dar attackerna standigt ¢kar. Vara innehav

inom temat datasékerhet, Crowdstrike och Palo Alto Networks, steg en handfull procent i sparen av — ;

god riskvilia. Bolagen har inte redovisat sina kvartalssiffror &n, men den underliggande trenden talar for £  Onsdag Olja

annu ett lyckat kvartal.
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Aven inom temat Hallbar varld ser vi tecken pa att motvinden boérjar avta nagot, dar solenergibolaget

Enphgs? steg kraftigt pa rapporten for det fJa"rde kvartaletl.lAktulvneten var fortsatt langt ifran tidigare = Fredag, Arbetsléshet

toppnivaer, men bolagsledningen flaggade for att botten ar nara.

Réantor

Det var ater en vecka med en stark kreditmarknad. | banksektorn deltog vi i emissioner av bade

Sparebanken Vest samt Sparbanken 1 SMN dar bada bankerna emitterade efterstallda obligationer,

dar bade risk och avkastning ar hogre an for vanliga obligationer. Dessa banker ar dock mycket

valkapitaliserade och vi ser darfér den hogre avkastningen som attraktiv i forhallande till den nagot

hogre risken. | fastighetssektorn deltog vi i en emission av Svensk fastighetsfinansiering samt 6kade .

vart innehav i bolaget Atrium Ljungberg pé en attraktiv niva. Allokering

Aktie Ranta

Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
Naventi Defensiv Flex 26%  74%
Naventi Balanserad Flex 52%  48%
Naventti Offensiv Flex 96% 4%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé& konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



