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Ruth Core
Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De Global Equ1t1es
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far Ruth Core Global Equities &r en aktivt
tillbaka hela det insatta kapitalet. forvaltad global aktiefond som investerar

i langsiktigt hallbara bolag med god
intjaningsformaga.

F(.j rVCI Ita rko m m e nta r Fondens forvaltning bygger pa en kvantitativ

och systematisk investeringsprocess dar
noggrann analys och effektiv riskkontroll

Fonden dvepresterade sitt jamforelseindex i februari ey

Positiva bidrag fran aktieurval i Europa och USA e [Eigeiilof god eviesinis, Vel
investeringsbeslut grundas pa en
Positiv effekt fran undervikt i megabolag och évervikt i large cap djupgéende analys med objektiva och

kvantitativa modeller som har utvecklats 6ver
tid. Genom riskbudgetering sakerstalls att
. endast de risker som har stdrst potential att
Marknadens utveckling bidra till en hdgre férvantad avkastning tas.

Fonden har héllbar investering som mal och
varje investering genomgar en noggrann
hallbarhetsanalys for att sakerstalla att

De globala aktiemarknaderna var mer volatila i februari ndr geopolitiska spanningar
och makroekonomisk osdkerhet &terkom. | bérjan av ménaden fortsatte den

positiva utvecklingen fran januari och flera regioner naddde tillfalligt nya toppnivéer. investeringarna bidrar till miljo- eller sociala
Sent under manaden forsdmrades sentimentet ndr de geopolitiska riskerna 6kade mél och att de inte orsakar betydande
efter omfattande amerikanska och israeliska flyganfall mot Iran den 28 februari skada. Det innebar att varje underliggande

s ) L . . . investering ska bidra till antingen ett
och efterféljande iranska motattacker med missiler och drénare i Mellandstern. miljrelaterat eller socialt mél utifréan FN:s

Upptrappningen 6kade oron fér en bredare regional konflikt och mojliga stérningar i globala mal for hallbar utveckling.

den globala energiférsoérjningen genom Hormuzsundet. o
Genom en kombination av noggrann analys,

riskkontroll och anpassningsférmaga

Aktiemarknaderna svéingde under ménaden i takt med foréndrade rubriker och o X A
byggs en portfolj som inte bara star emot

inkommande ekonomisk data. Sammanlagt avslutade globala aktier médnaden i stort marknadens svangningar, utan ocksa drar
sett oférandrat, dar MSCI World NTR (USD) sjonk med cirka 0,4 procent. MSCI World nytta av dem nér tillfallen ges.

NTR (.SEK) ;tgg daremot med ?,67 procient till fé!Jd aven férsvﬂogning ov”U“SD mot SEK. Den hér fonden &r tillréckligt omfattande
Penningpolitiken var relativt hdndelselds. ECB Idmnade styrrdntorna oférdndrade och fér att vara den primara byggstenen fér
betonade fortsatt datadriven beslutsfattning. Inflationen i euroomradet &g relativt globala aktier i din portfolj och har som
dédmpad och néra ECB:s mdl, vilket 6kade marknadens forvantningar om méjliga maél att langsiktigt prestera battre an sitt

rantesdnkningar senare under dret. | USA gav inkommande statistik en blandad bild. JmiErEEEine e ST bl

Arbetsmarknadsindikatorer mjuknade négot, medan inflationsmdtten foérblev stabila.
Férvantningarna pé den forsta réntesdnkningen frén Federal Reserve skdts darfor C")ppen struktur
ndgot ladngre in i andra halvan av 2026.

Fonden forvaltas av var samarbetspartner:
Informationstekniksektorn fortsatte att visa stor spridning mellan delbranscher. |
Halvledarbolagen hade en fortsatt stark utveckling, stodd av fortsatt hog efterfrdgan .
kopplad till Al-infrastruktur och investeringar i datacenter. Halvledaraktier steg llll ‘ qb|ue balanced
ungefar 5-6 procent under médnaden, medan delar av mjukvarusektorn pressades
och foll med omkring 4 procent dé investerare fokuserade allt mer pd risken att
generativ Al kan pressa marginaler och minska den l&ngsiktiga tillvéxtpotentialen for
vissa traditionella mjukvarumodeller. Skillnaden i utveckling mellan halvledarbolag
och mjukvarubolag fortsatte ddrmed att dka.

Hallbarhetsfaktorerna visade blandad utveckling inom olika héllbarhetsdimensioner i
februari.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 3,33 procent under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 2,67 procent under samma period.

Fonden 6vertraffade jamforelseindex i Nordamerika och Europa, medan Asien/
Oceanien utvecklades i linje med index.

Sektorallokeringen bidrog negativt, framfor allt pa grund av undervikten i energi.
Fonden 6verpresterade jamférelseindex i 6 av 11 sektorer, med sallankdpsvaror och
kommunikationstjanster som de stérsta positiva bidragsgivarna. Energi och IT var

. . . . . . . . . Lars Voss Toft Th S Ol
de stdrsta negativa bidragsgivarna. Aktieurvalet inom sektorerna bidrog betydligt till G o ossg K fordelni omas Stryger Olsen
Overavkastningen. cogransk fordeining
| februari utvecklades megabolagen, dar fonden har en undervikt p& 17 procentenheter, USA 581%
3 procentenheter samre an den breda marknaden. Samtidigt utvecklades large Kanada 10,0%
cap-bolagen, dar fonden har en dvervikt pa 18 procentenheter, 3,5 procentenheter Janan 6.2%
. . . . u iy . s (0]
battre an index. Storleksexponeringen gav darmed ett betydande positivt bidrag under P
manaden. Storbritannien 3,8%
Nederlanderna 3,3%
Resterande 18,6%
Totalt 100%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den 6verlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den overlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Innehav per 2026-02-27. Informationen baseras pa uppgifter fran
Morningstar.
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Strategi

Globala Aktier

Jamforelseindex

MSCI World Net Total
Return SEK Index

Kurs 2026-02-27 153,28
ISIN LU2744834156
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UcCITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 8733 MSEK
Forvaltningsavgift 0,75%
Foérvaltningsavgifter och

andra administrations- 1,60%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal innehav 134 Informationsteknik w
Standardavvikelse, 1 ar 16,11% Finans 16,8%
Standardavvikelse, 3 ar 13,45% Industri 13,3%
Sharpekvot, 2 ar 0,07 Halsovard 9,8%
Sharpekvot, 3 ar 0,38 Séllankdpsvaror 9,3%
Direktavkastning 1,72% Kommunikation 8,8%
Max drawdown 24,.92% Dagligvaror 5,9%
Active share 82,52% Material 3,3%
Kraftforsorjning 2,7%
Fastigheter 17%
Avkastning Energi 1,3%
Denna méanad lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % 3,33 164 -622 2530 53,28
*Sedan 2021-04-29
Utveckling sedan start Storsta innehav
80,00% NVIDIA CORP 5,93%
70,00% BROADCOM INC 3,34%
60,00% APPLIED MATERIALS INC 313%
50.00% VERIZON COMMUNICATIONS INC 2,93%
40,00% LAM RESEARCH CORP 2,68%
30.00% COMFORT SYSTEMS USA INC 2,52%
20,00% PROCTER & GAMBLE CO/THE 213%
10,00% SPOTIFY TECHNOLOGY SA 202%
0.00% IDEXX LABORATORIES INC 197%
-10.00% 4 4 P 4 P 4 CADENCE DESIGN SYS INC 192%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den 6verlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Innehav per 2026-02-27. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.



