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Forvaltarkommentar

Méanga av fondens innehav redovisade starka rapporter for forsta kvartalet,
daribland ABB, Astra Zeneca, Nordea och Tele2 vilket bidrog positivt till fondens
avkastning under manaden.

Bankerna redovisade ett forvantat samre rantenetto och Handelsbanken
rapporterade aven Okade kostnader vilket sankte aktiekursen kraftigt och
tyngde pa marginalen portféljens avkastning.

Fondens fokus pa hallbarhet har under aret och senaste manaden inte varit
gynnsam for fonden men det ar en langsiktig strategi som vi fortsatt tror pa.

Marknadens utveckling

Efter en stark start pa aret var april en tuffare manad fér manga marknader, framst
drivet av amerikanska inflationssiffror som bet sig fast och inte sjonk i samma
takt som tidigare. Karninflationen kom in pa 0,36 % pa& manadsbasis jamfort med
forvantningen pa 0,3 %.

Privat konsumtion och fasta investeringar véxte starkt med en arstakt pa 2,5 %
respektive 5,3 %. | kombination med inflationssiffrorna fick detta investerare att
revidera den férvantade rantesankningstakten och marknadsrantorna steg.
Marknaden prisséatter nu en blygsam sankning med 35 baspunkter till arsskiftet
jamfort med 70 baspunkter som prissattes i borjan av april. Som en konsekvens
av detta var april en svag méanad for bade aktier och rantor, trots att tillvaxten ar
fortsatt motstandskraftig.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 1,89 % under manaden. Fondens
jamforelseindex redovisade en avkastning om 0,96 % under samma period.

Bolagsrapporter for forsta kvartalet kom in under manaden och bilden som
malades upp var generellt positiv fér manga bolag. Atlas Copco redovisade en
stark rapport med en orderingéng hogre én forvantat. Aven ABB presenterade
starka siffror med fint kassafléde och hég marginal och likasad Husqvarna. Enligt
forvantan visade bankerna pa ett samre rantenetto &n tidigare och framfor allt
Handelsbanken brottas aven med 6kade kostnader, medan Nordea redovisade
en stark start pa aret. Detsamma gjorde Astra Zeneca som rapporterade en
omséttning och resultat per aktie som lag éver forvantningarna.

De starkaste sektorerna under manaden var Halsovard, Dagligvaror och
Kommunikation, medan Fastigheter, IT och Séallankdpsvaror presterade samre.
Overvikten mot Kommunikation med framfér allt innehavet i Tele2 och undervikten
mot Sallanképsvaror och Fastigheter bidrog positivt till fondens avkastning. Det
som bidrog mest positivt var dock bolagsvalen dar ABB, Tele2, Boliden, Munters
Group, Nordea, Assa Abloy, Astra Zeneca och Husqgvarna stack ut pa uppsidan.
Axfood, Indutrade samt EQT och Handelsbanken tyngde portfoljen under
manaden.
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Hallbarhet
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Marknad Spartyp
Sverige Aktie

Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad fond som investerar i svenska
aktier. Fonden fungerar utmarkt som en
fristaende exponering mot den svenska
aktiemarknaden i din portfol].

Investeringsstrategin ar baserad pa tva delar
som utgdr en unik kombination av hallbarhet,
avkastningspotential och riskhantering.

Den férsta delen ar den tredimensionella
hallbarhetsmodellen Sustainability Cube™
som beddmer bolagens hallbarhetspoang
baserat pa deras utslapp av vaxthusgaser,
ESG-ranking och deras bidrag till uppfylla
FN:s globala mal for hallbar utveckling. Den
andra delen av strategin ar trendbaserad
och valjer in bolag med den mest positva
pristrenden.

Med denna tvastegsstrategi i grunden har
fonden som mal att langsiktigt prestera battre
an fondens jamfoérelsemarknad.

Christoffer Johansson

Geografisk fordelning

Sverige 100%

Totalt 100%

Innehav per 2024-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Svenska Aktier

Jamforelseindex OMX Stockholm Benchmark G

Kurs 2024-04-30 168,37
ISIN SE0005849833
Utdelande Nej
Startdatum 2021-10-18
ucITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2 092 MSEK
Arlig avgift 1,50%
Forvaltningsavgift 1,35%
:\jzgsi?tltatbaserad 0.00%
Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal Innehav 41 Industri - ER
Standardavvikelse, 1 ar 1416% Finans 26,5%
Sharpekvot, 1 ar 0,54 Material 71%
Max Drawdown 33,74% Halsovard 6,7%
Value at Risk 10,91% Informationsteknik 5,6%
Kommunikation 5.2%
Dagligvaror . 4,6%
Avkastning Sallankopsvaror 4,0%
Denna manad lar 1ar Sedan start* Fastigheter 34%
Avkastning % 1,89 703 113 -4,57
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
INVESTOR AB-B SHS 7.70%
20.00% ATLAS COPCO AB-A SHS 5,25%
10,00% VOLVO AB-B SHS 4,74%
0.00% ASTRAZENECA PLC 4,64%
ABB LTD-REG 4,58%
~10.00% SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN-A 412%
-20,00% EPIROC AB 3,64%
_30,00% NORDEA BANK ABP 3,34%
SV, HANDELSBANKEN A 2,99%
4000k T T T m o e m o = o o ERICSSON LM-B SHS 2.88%
s 232323 d = 3 3
5§ 3 38 8333283 3
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