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Sammanfattning

Positiv borsvecka med portféljbolaget Sea i topp.

Nibe noteras pa den svagare sidan och vi har avvecklat innehavet. Avkastning (%)
Vi deltog i emissioner av Hexagon och Danske Bank Fond WTD ¥TD
Ruth Core Nordic Credit 019 230
= Naventi Defensiv Flex 022 537
Forvaltarkommentar
Naventi Balanserad Flex 026 890
Aktier Naventti Offensiv Flex 0,34 1508
Positiv vecka med nya "all time highs” pa flera bérsindex. OMXS30 -092 11,34
P& indexniva foll det japanska indexet Nikkei225 2,09 %, kinesiska HangSeng-indexet Vérldsindex (SEK) 059 1750
noterade en nedgang om 1,29 %, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan
pa plus 1,07 %. Det breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en nedgang om
0,61 %, medan det svenska storbolagsindexet OMXS30 stéangde veckan pa minus 0,07 %.
Samtliga index redovisas i svenska kronor.
Amerikansk inflationsdata var nagot lagre an vantat samtidigt som arbetsmarknadsdata
kom in svagare. Utfallet gav aterigen hopp om rantesankning fran amerikanska
centralbanken vilket gynnade borskurserna.
Pa bolagsfronten toppade sydostasiatiska Sea listan och steg mer &n en handfull procent
i sparen av kvartalsrapporten som slog forvantningarna. Jamfért med motsvarande
kvartal forra aret okade omsattningen med dryga 20 % déar e-handel var en starkare Infor veckan
drivare jamfort med speldelen. Antalet digitala anvandare noterade 595 miljoner medan - )
forvantningarna lag pa 537 miljoner, vilket starker deras konkurrensférdel i form av o= Ol AisEisles et
natverkseffekter.

Pa den svagare sidan noterades Nibe dar motvind fortfarande rader och trots nedskruvade
forvantningar var rékenskaperna under konsensusbilden. VDn Gert-Eric Lindquist spar
vandning under andra halvaret 2024 och 2025, drivet av lagernivaer i battre balans och
forhoppningar om lagre rantor. Vi har tidigare reducerat vart innehav i Nibe och avvecklade
under forra veckan resterande innehav, da vi spar dkad konkurrens framat samtidigt som
varderingen ér relativt hdg och bolagets belaningsgrad steg.

Rantor

Under forra veckan deltog vi i emissioner av bade Hexagon och Danske Bank och séalde
samtidigt obligationer med kortare tid till forfall i bAda namnen. Hexagon emitterade en

} ) T : ) } ) Ul TtiistEiss Allokering
vanlig senior obligation med fast ranta, vilket gjorde att vi kunde fortsétta 6ka ranterisken. i .
Danske bank emitterade en ny T2 obligation, en typ av hybridobligation. Hde i
L i ) i . L i . Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
Pa inflationsfronten fick vi fortsatt positiva nyheter fran bade Sverige och USA, dar ) ) . .
inflationen kom in nagot lagre an férvantat i bada jurisdiktionerna. N AR A Al 1S
Naventi Balanserad Flex 51%  49%
Naventti Offensiv Flex 96% 4%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



