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Sammanfattning

Vi reducerade innehavet nagot i Apple till forman for Nvidia.

Vi 0kade innehaven i gréna obligationer fran Balder och Platzer och deltog i nya emissioner fran AVkaStning (%)
Stendérren, Dids och Nordea. Eond WTD YTD
Vi sélde/minskade obligationsinnehaven i Sparbanken Alingsas, Volvo, Husqvarna samt Gjensidige. Ruth Core Nordic Credit 0,28 5,21
Naventi Defensiv Flex -044 8,04
Forvaltarkommentar Naventi Balanserad Flex -116 10,61
Naventti Offensiv Flex -245 1552
Aktier
OMXS30 -443 6,89
P& indexniva foll det japanska indexet Nikkei225 3,50 %, kinesiska HangSeng-indexet noterade . .
en nedgang om 2,86 %, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan pa minus 2,75 %. VB 353 1456
Det breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en nedgang om 2,21 %, medan det svenska
storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa minus 3,34 %. Samtliga index redovisas i svenska
kronor.
Forra veckan avslutades med amerikansk I6nestatistik som visade pa en avkylning av den
amerikanska arbetsmarknaden. Nasta veckas inflationsdata blir avgérande fér om den amerikanska
centralbanken FED goér en dubbelsankning av réntan vid nasta méte den 18 september.
Volatilitetsindexet, VIX, har vant upp kraftigt fran tidigare laga nivaer och tillvaxtoro praglade boérserna
efter en nagot samre ISM-siffra fran USA.
Inf6r veckan

Under forra veckan fortsatte kurspressen for flera av teknikbolagen medan temat Demografiskt Skifte
stod emot val, dar mindre konjunkturkansliga bolag som Mondelez och Procter & Gamble stangde o Méandag, BNP
veckan pa plus.

B=
ldag, ma&ndag den 9 september, haller Apple event dar I[phone 16 férvantas visas upp och innehalla = ik

Al-funktioner. Detta blir forsta telefonen som sags vara producerad i Indien fran start i stallet for Kina,
en férandring som diversifierar vardekedjan och reducerar risken vid eventuella tullar och lagandringar
etc. Vi gillar Apple ur flera perspektiv; starka konkurrensfordelar, inlasningseffekter, innovation och M
finansiell styrka, men konkurrensen inom Al &r hard och just nu ser vi battre riskbeldning i Nvidia. Vi

reducerade darmed innehavet nagot i Apple till forman for Nvidia.

==  Torsdag, KPI

Fredag, Ranta

Rantor

Veckans hojdpunkt var amerikansk arbetsmarknadsstatistik som visade pa farre nya jobb och darmed
stigande arbetsloshet. Rantorna hade handlats ned tidigare i veckan, vilket var en anledning att
reaktionen blev en mattlig nedgang. Samtidigt 6kar chansen att FED kommer sanka med 0,50 % vid
sitt ndsta mote den 18 september.

| den nordiska kreditmarknaden var det full fart med ett stort antal emissioner. Mest anmarkningsvart
var Heimstaden Bostad som emitterade for forsta gangen pa 2,5 ar och Castellum som gjorde en

emission pa 500 miljoner EUR men fick bud for 4,3 miljarder EUR. Da bade réantan men framfor Aktie Ranta
allt kreditspreadarna fallit kraftigt i fastighetsbolagen ar det nu lage att fokusera mindre pa deras

Allokering

: o } = N ) L Ruth Core Nordic Credit 0% 100%

finansieringsproblematik och istallet bedéma bolagen efter deras operationella férmaga att generera

kassa och avkastning. Naventi Defensiv Flex 25%  75%
Naventi Balanserad Flex 51%  49%

Vi deltog i emissioner fran Stendorren, Dids och Nordea. | samtliga fall agde vi kortare obligationer
sedan tidigare som vi férlangde. Vi 6kade ocksé vart innehav i gréna obligationer fran Balder och Naventti Offensiv Flex 9% 3%
Platzer. Samtidigt salde eller minskade vi i innehav fran Sparbanken Alingsas, Volvo, Husgvarna samt

Gjensidige da durationen blivit for kort, s& vi anser det finns battre alternativ.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



